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Altera, em razao de interesse publico, o direito antidumping
definitivo aplicado as importagdes brasileiras de ago GNO,
originarias da Alemanha, da China, da Coreia do Sul e de Taipé
Chinés.

O COMITE-EXECUTIVO DE GESTAO DA CAMARA DE COMERCIO EXTERIOR, no uso das
atribuicoes que lhe confere o art. 6°, inciso VI, do Decreto n° 11.428, de 2 de marco de 2023; tendo em vista
o disposto no art. 3°, inciso lll, do Decreto n°® 8.058, de 26 de julho de 2013; bem como considerando as
informacodes, razdes e fundamentos presentes no Anexo Unico da presente Resolucio, na Nota Técnica SEI
n°® 285/2026/MDIC, e o deliberado em sua 2342 Reuniao Ordinaria, ocorrida no dia 12 de fevereiro de
2026, resolve:

Art. 1° Encerra a avaliagcao de interesse publico instaurada por meio da Circular Secex n° 67, de
26 de agosto de 2025, publicada no Diario Oficial da Uniao de 27 de agosto de 2025.

Art. 2° Altera, em razao de interesse publico, com fundamento no inciso Il do art. 3° do Decreto
n° 8.058, de 26 de julho de 2013, o direito antidumping definitivo aplicado as importacdes brasileiras de
laminados planos de aco ao silicio, denominados magnéticos, de grao nao orientado (aco GNO),
comumente classificados nos subitens 7225.19.00 e 7226.19.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul
(NCM), originarias da Alemanha, da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, prorrogado por meio da
Resolucao Gecex n° 758, de 10 de julho de 2025.

Paragrafo unico. A classificagcao tarifaria a que se refere ocaputé meramente indicativa, nao
possuindo qualquer efeito vinculativo com relagao ao escopo da medida antidumping.

Art. 3° Fixa o direito antidumping de que trata o art. 2° em montante inferior ao recomendado no
ambito da investigacao de dumping, nos valores a seguir especificados, a ser recolhido sob a forma de
aliquotas especificas, expressas em dolares estadunidenses por tonelada:

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 105,55

Zhangjiagang Yangzijiang Cold Rolled Plate Co., Ltd. |195,05

China Steel Corporation 155,40

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd. 155,40

Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd

Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd

Maanshan Iron & Steel Company Limited

Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd

Shougang Group 155,40

SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 195,05

Demais empresas 195,05
Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 0,00

Kiswire Ltd 132,50

Samsung C&T Corporation
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Demais empresas 166,32

Taipé Chinés | China Steel Corporation - CSC 90,00
Demais empresas 166,32
Alemanha C.D. Walzholz KG. 166,32

Thyssenkrupp Steel Europe AG.

Demais empresas

Art. 4° O direito antidumping de que trata esta Resolucao permanecera em vigor pelo prazo
remanescente previsto na Resolugao Gecex n° 758, de 10 de julho de 2025.

Art. 5° Torna publicos os fatos que justificaram a decisao contida nesta Resolugao, conforme
consta do Anexo Unico.

Art. 6° Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicagao.

GERALDO JOSE RODRIGUES ALCKMIN FILHO
, Presidente do Comité
ANEXO UNICO

1. DO PROCESSO E DO HISTORICO

1. A presente nota técnica apresenta as analises do Departamento de Defesa Comercial
(DECOM) advindas do processo de avaliacao de interesse publico referente a medida antidumping
aplicada sobre as importacoes brasileiras de laminados planos de aco ao silicio, denominados magnéticos,
de grdo nao orientado (aco GNO), comumente classificados nos itens 7225.19.00 e 7226.19.00 da
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), originarias da Alemanha, da Republica Popular da China, da
Coreia do Sul e de Taipée Chinés.

2. Tal anadlise & feita no ambito dos processos n° 19972.001373/2025-03 (restrito) e n°
19972.001374/2025-40 (confidencial), em curso no Sistema Eletréonico de Informacdes do Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (SEI MDIC), instaurados em 11 de julho de 2025, conforme
previsto no art. 9°, § 1° da Portaria SECEX n°® 282, de 16 de novembro de 2023, apds a publicacao de
Resolucao GECEX n° 758, de 10 de julho de 2025, publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU) de 11 de julho
de 2025, que prorrogou o direito antidumping as importacoes brasileiras de laminados planos de aco ao
silicio, denominados magnéticos, de grao nao orientado (agco GNO).

3. A Circular SECEX n° 67, de 26 de agosto de 2025, publicada em 27 de agosto de 2025, iniciou,
de oficio, a avaliacao de interesse publico, nos termos do art. 14 da Portaria SECEX n° 282, de 2023, e
tornou publicos os fatos que justificaram a decisao de inicio.

4. Conforme o Parecer SEI n° 1464/2025/MDIC, de 25 de agosto de 2025, foram detectados
elementos preliminares de interesse publico suficientes para iniciar a avaliacao de interesse publico por
motivo econdmico-social, a qual se destina a examinar os efeitos positivos e negativos da medida
antidumping sobre os agentes econdémicos pertencentes a cadeia de producao, distribuicao, venda e
consumo em que se situa a industria domestica.

5. Para fins de inicio de avaliagao de interesse publico de oficio considerou-se também o
disposto na Resolucao GECEX n° 758, de 2025, que prorrogou o direito antidumping as importacoes
brasileiras de aco GNO. O normativo manteve inalterados, por razoes de interesse publico, nos termos do
inciso Il do art. 3° do Decreto n° 8.058, de 26 de julho de 2013, os montantes do direito antidumping
definitivo aplicado as importagdes originarias da China, até deliberacao final do GECEX no ambito de
avaliacao de interesse publico, com vistas a avaliar o impacto de eventual aplicacao de direito antidumping
nos montantes recomendados pela investigacao de defesa comercial sobre os agentes econdémicos
pertencentes a cadeia de producgao, distribuicao, venda e consumo em que se situa a industria domestica.

6. Conforme disposto no art. 4° da Portaria SECEX n° 282, de 2023, o processo de avaliagao de
interesse publico conduzido pelo DECOM tem por objetivo reunir e analisar os elementos de fato e de
direito pertinentes, com vistas a subsidiar eventual decisao a ser adotada pela Camara de Comercio
Exterior (CAMEX), com base no art. 3° do Decreto n° 8.058, de 2013, ou no art. 4° do Decreto no 10.839, de



2021. A presente nota técnica apresenta as analises do DECOM, e serd encaminhada a Secretaria de
Comeércio Exterior (SECEX), do MDIC, que emitira recomendacao a ser enderecada a Secretaria-Executiva
da CAMEX.

1.1 Historico de investigacoes de defesa comercial e interesse publico

1.1.1. Da investigacao original - China, Coreia do Sul e Taipé Chinés (2012/2013) e avalicao de
interesse publico

7. Em 19 de abril de 2012, por meio da Circular SECEX n © 18, de 17 de abril de 2012, foi iniciada
investigagao para averiguar a existéncia de dumping nas exportacdes para o Brasil de aco GNO, originarias
da Republica Popular da China (China), da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, e de indicios de dano a industria
domeéstica decorrente de tal pratica, a partir de peticao apresentada pela empresa Aperam Inox América
do Sul S.A. (Aperam).

8. Tendo sido verificada a existéncia de dumping e de dano a industria domeéstica decorrente de
tal pratica, por intermédio da Resolucao da Camara de Comércio Exterior (CAMEX) n © 49, de 16 de julho de
2013, publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU) de 17 de julho de 2013, foi encerrada a investigagao, com
aplicacao de direito antidumping definitivo, recolhido sob a forma de aliquotas especificas fixas, nos
montantes especificados a seguir:

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/1)
Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 175,94

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.
China Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd 251,63
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd

Maanshan Iron & Steel Company Limited

Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd

Shougang Group
SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.
Demais empresas 432,95

Posco - Pohang Iron and Steel Company
Coreia do Sul | Kiswire Ltd 132,50
Samsung C&T Corporation

Demais empresas 231,40
Taipé Chinés | China Steel Corporation - CSC 198,34
Demais empresas 567,16

Fonte: Resolugcao CAMEX n° 49, de 16 de julho de 2013, publicada no DOU de 17 de julho de
2013.

9. Instaurou-se andlise de interesse publico por meio da Resolugcao CAMEX n © 100, de 25 de
novembro de 2013, publicada no DOU de 26 de novembro de 2013. A analise foi concluida, conforme a
Resolucao CAMEX n © 74, de 22 de agosto de 2014, publicada no DOU de 25 de agosto de 2014, e decidiu-
se por reduzir a zero o direito antidumping aplicado as importacoes brasileiras de aco GNO originarias da
China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, para a quota de 45 mil toneladas, valida até 15 de agosto de
2015. Destaque-se que o entdao Grupo Técnico de Avaliacao de Interesse Publico (GTIP) decidiu pela
reducao a zero do direito aplicado para uma quota especifica e nao pela sua suspensao, como solicitada
pelas empresas importadoras pleiteantes.

10. A Nota Técnica n° 06120/2014/DF-COGCI/SEAE/MF6, que fundamentou a referida
Resolucao, observou que:



a) A Aperam responde pela totalidade da producao nacional de ago GNO. Nos ultimos trés anos
(2011-2013), a capacidade instalada efetiva da Aperam de acos GNO permaneceu constante em
[CONFIDENCIAL] toneladas/ano, a producao caiu 18% (passando de [CONFIDENCIAL] toneladas), assim
como as vendas internas (passando de [CONFIDENCIAL] toneladas). No mesmo periodo, as importacoes
cresceram 27% (passando de [CONFIDENCIALI] toneladas) e o consumo nacional aparente diminuiu 5%
(passando de [CONFIDENCIALI toneladas). A capacidade instalada efetiva para producao de aco GNO da
Aperam é inversamente proporcional a producao de agos inoxidaveis, produto este que € seu o carro
chefe, sendo responsavel por [CONFIDENCIAL] do volume de ago produzido pela empresa em 2012 e
[CONFIDENCIALI] do faturamento total. O aco GNO representou [CONFIDENCIALIdo volume total de acos
planos produzidos e [CONFIDENCIALIdo faturamento total da divisao industria da Aperam no mesmo ano.

b) O aco GNO é um tipo de aco com larga aplicacao em equipamentos elétricos, tais como
motores e geradores elétricos, compressores herméticos, hidrogeradores, etc.,, de modo que a demanda
brasileira do referido ago depende da demanda pelos produtos fabricados pela industria a jusante na
cadeia produtiva do aco GNO. Estima-se que, em 2013, [CONFIDENCIALI do aco GNO foi destinado a
fabricacao de motores e geradores elétricos e [CONFIDENCIALI] a fabricagao de compressores hermeéticos,
principais produtos fabricados pela WEG e EMBRACO, respectivamente.

c) O aco GNO constitui uma parte muito variavel do custo total dos produtos nos quais ele &
incorporado. Estima-se que ele represente de [CONFIDENCIALIdos custos de um hidrogerador, de
[CONFIDENCIAL] dos custos de um compressor hermético, de [CONFIDENCIAL] dos custos de um motor
elétrico e de [CONFIDENCIALIdos custos de um reator eletromagnético. Para as distribuidoras e centros de
servigos, o aco GNO é a unica matéria prima utilizada para a fabricacao das laminas e representa de
[CONFIDENCIALI] do seu custo total de producao.

d) A participacao de mercado da Aperam foi de [CONFIDENCIALlIem 2013. Das 80 mil toneladas
de aco GNO importadas neste ano, 96% foram provenientes das origens afetadas pela medida
antidumping. E relevante observar que, em 2013, [CONFIDENCIALIdo volume importado de ago GNO foi
beneficiado pelo regime de drawback, demonstrando que o comportamento das importacoes esta
intimamente vinculado a atividade exportadora. Ademais, as importagcdes sao concentradas em trés
empresas, dado que as requerentes, juntamente com a Tecumseh, nos ultimos dois anos (2012-2013),
foram responsaveis por mais de [CONFIDENCIALIda quantidade total importada de aco GNO. A maioria das
vendas da Aperam no mercado interno é realizada [CONFIDENCIALL

e) As requerentes, EMBRACO e WEG, sao as maiores usuarias do produto, consumindo o
equivalente a [CONFIDENCIALIdo consumo nacional aparente nos ultimos quatro anos. Ademais, o
consumo anual das requerentes, no mesmo periodo, foi sempre superior a producao da Aperam. A
totalidade das importagdes das requerentes no periodo de 2011 a 2013 foi realizada sob o regime de
drawback. Além disso, as empresas nao utilizam o referido regime especial para aquisicao de agco GNO no
mercado interno.

f) As origens afetadas pelo direito antidumping (China, Coreia do Sul e Taipé) respondem por
aproximadamente 70% da producao mundial de acos elétricos (GO e GNO). Alem deles, ha producao de
acos elétricos na Europa, Japao e Estados Unidos. Contudo, as requerentes afirmam nao ser razoavel
adquirir o aco GNO desses paises, seja em razao de precos superiores ou do nao cumprimento de
requisitos tecnicos minimos exigidos pelas requerentes.

g) Nao ha substitutos perfeitos para o aco GNO em suas aplicagoes. O insumo € insubstituivel
por razdes puramente técnicas. A razao de nao existéncia de substitutos recai no fato de o referido aco
apresentar propriedades magneéticas unicas, principalmente no que tange a perda e a permeabilidade
magneética.

h) A ndo existéncia de substitutos e a impossibilidade de aquisicao do produto em origens nao
afetadas pela medida antidumping fizeram com que o preco internado das importacdes do produto
importado aumentasse no mercado interno. Diante disso, a Aperam, monopolista no mercado domestico,
aumentou seus precos na ordem de 15% apos a aplicagao da medida. Em relagao a junho de 2013, as
requerentes garantem que ja incorporaram em sua produgao um aumento de custo de GNO entre 16% e
27%. O aumento do custo de aquisicao do aco GNO tem o condao de impactar a competitividade da
industria usuaria frente aos concorrentes estrangeiros que adquirem o referido aco no mercado asiatico
sem pagar a sobretaxa.



i) Os motores e geradores elétricos e os compressores herméticos figuram entre os principais
produtos exportados pelo setor de eletroeletronicos brasileiro, representando cerca de 20% das
exportacdes totais do setor em 2013, que registrou US$ 7,4 bilhoes.

J) A EMBRACO é lider mundial no mercado de compressores herméticos e responde por cerca
de 90% da producao nacional do produto, que foi da ordem de 17 milhdes de unidades no ultimo ano, ante
20 milhdes em 2012. No ultimo ano, 57% da producao nacional foi exportada, tendo a EMBRACO
respondido por 96% desse total. As exportacdes de compressores hermeticos da empresa diminuiram 25%
de 2012 para 2013.

) A WEG é lider no mercado brasileiro de motores elétricos. Os motores fabricados por ela sao
utilizados em diversos segmentos, desde a agricultura até a industria do petréleo. Destaca-se a relevancia
do agco GNO no custo de producao dos motores elétricos, que varia de 24% a 32%. A empresa, a fim de
garantir um equilibrio competitivo com seus concorrentes, principalmente os fabricantes de motores
elétricos situados em paises nos quais a aquisicao do aco GNO nao é sobretaxada, ampliou seus
investimentos em capacidade produtiva no exterior (China, México e Alemanha). Nesse sentido, a
manutencao da medida antidumping pode ocasionar o desvio de producao das fabricas brasileiras para
paises com acesso irrestrito ao mercado asiatico de agos elétricos.

11. Alem disso, consoante a Nota Tecnica n° 06145/2015/DF-COGCI/SUDEP/SEAE/MF,
[CONFIDENCIALL.

12. Aproximando-se o prazo final de vigéncia da quota, apds as pleiteantes demonstrarem
interesse pela manutencao do nao recolhimento do direito, por razdes de interesse publico, conforme
consta do Processo da Secretaria de Acompanhamento Econémico do Ministério da Fazenda (SEAE/MF)
n ©18101.000386/2015-71, houve nova instauracao de andlise de interesse publico pelo GTIP, por meio da
Resolucao CAMEX n © 60, de 19 de junho de 2015, publicada no DOU de 22 de junho 2015.

13. Em 1 ° de julho do mesmo ano, as pleiteantes interpuseram recurso administrativo em face
da Resolucdao CAMEX n © 60, de 2015, por meio do qual solicitaram que a medida concedida na Resolucao
CAMEX n © 74, de 2014, fosse prorrogada sem a necessidade de instauragao de novo processo de analise.
Ademais, em sede de medida acautelatéria, requereram volumes provisoérios de importagao com redugao
de direito antidumping, a partir de 15 de agosto de 2015.

14. A Resolugcao CAMEX n °© 79, de 12 de agosto de 2015, publicada no DOU de 13 de agosto de
2015, em seu anexo, esclareceu que, por ter se tratado de reducao do direito antidumping aplicado e nao
suspensao, seria necessaria a instauracao de novo processo de anadlise de interesse publico,
impossibilitando a prorrogacao da medida concedida pela Resolucao CAMEX n °© 74, de 2014. De forma
cautelar e condicionada a conclusao da analise pelo GTIP, entretanto, reduziu-se a zero o direito
antidumping entre 16 de agosto e 13 de novembro de 2015 (90 dias) para o volume de 11.250 toneladas.

15. A Resolucao CAMEX n° 108, de 4 de novembro de 2015, publicada no DOU de 5 de
novembro de 2015, concluiu a analise de interesse publico pelo GTIP iniciada pela Resolucao CAMEX n°
60, de 2015. A Nota Técnica n° 06145/2015/DF-COGCI/SUDEP/SEAE/MF fundamentou a referida
Resolucao, e observou que:

a) Nao seria possivel a substituicao do aco GNO na fabricacao de motores, geradores elétricos e
compressores herméticos.

b) A competitividade das industrias usuarias do aco GNO estaria relacionada ao acesso ao
insumo sem sobretaxas.

c) Deveria haver maior alinhamento a politica de desoneracao e estimulo as exportagoes,
expressa no Plano Nacional de Exportacoes.

d) Haveria aumento indesejado dos custos dos equipamentos elétricos de alta eficiéncia
energética e consequéncias negativas para as industrias fabricantes desses equipamentos, no que diz
respeito a sua competitividade internacional.

e) As importacdes de aco GNO mitigariam o risco de desabastecimento do mercado interno.

16. Desse modo, a Resolugcao CAMEX n° 108, de 2015, determinou o recolhimento da diferenca
do direito antidumping referente as importagdes realizadas na quota estabelecida na Resolucao CAMEX n°
79, de 2015, e a reducao do direito antidumping definitivo sobre importacoes brasileiras de aco GNO



originarias da China, Coreia do Sul e Taipé Chinés para US$ 90,00 por tonelada para empresas conhecidas
e para US$ 132,50 por tonelada para as demais empresas (de acordo com o quadro a seguir):

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/1)

Baoshan Iron & Steel Co. Ltd

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.

Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.
Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd
Jiangyin Tenghua Import and Export Co,, Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited

China 90,00

Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd
Shougang Group
SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

Demais empresas 132,50

Posco - Pohang Iron and Steel Company 90,00
Coreia do Sul | Kiswire Ltd 90,00
Demais empresas 132,50

China Steel Corporation - CSC 90,00
Demais empresas 132,50

Taipé Chinés

Fonte: Resolucao CAMEX n° 108, de 4 de novembro de 2015, publicada no DOU de 5 de
novembro de 2015.

1.1.2 Da primeira revisao e da avaliagcao de interesse publico

17. Em 1° de dezembro de 2017, por intermédio da Circular SECEX n° 64, de 30 de novembro de
2017, foi tornado publico que o prazo de vigéncia dos direitos antidumping aplicados as importacoes de
aco GNO originarias da China, Coreia do Sul e Taipe Chinés se encerraria em 17 de julho de 2018.

18. Em 31 de janeiro de 2018 a Aperam protocolou peticao de revisao para fins de prorrogagao
dos direitos antidumping e, em 16 de julho de 2018, foi publicada no DOU a Circular SECEX n° 27, de 13 de
julho de 2018, a qual deu inicio a revisao de final de periodo do direito antidumping. A Circular SECEX n ° 6,
de 12 de fevereiro de 2019, publicada no DOU de 13 de fevereiro de 2019, prorrogou o prazo para
conclusao da revisao de final de periodo.

19. Por meio da Circular SECEX n © 23, de 15 de abril de 2019, publicada ho DOU de 17 de abril de
2019, foi instaurada avaliacao de interesse publico referente as medidas antidumping definitivas em vigor e
tambeém referente a entdo eventual aplicacao de medida antidumping sobre as importagcdes originarias da
Alemanha, em fungao de investigagao antidumping ainda em curso no momento da instauragcao da
mencionada avaliagcao de interesse publico. Assim, esta foi a terceira avaliagao de interesse publico em
relacao as importagcdes de agco GNO originarios da China, Coreia do Sul e Taipé Chinés e a primeira em
relacao as importacoes de aco GNO originarios da Alemanha.

20. Por meio da Portaria da Secretaria Especial de Comeércio Exterior e Assuntos Internacionais
(SECINT) n° 495, de 12 de julho de 2019, publicada no DOU de 15 de julho de 2019, prorrogaram-se os
direitos antidumping definitivos, por um prazo de até cinco anos, aplicados as importacoes brasileiras de
aco GNO originarias da China, Coreia do Sul e Taipé Chinés, determinados com base nas margens de
dumping calculadas para o periodo de revisao, nos seguintes montantes:

. Direito Antidumping
Origem Produtor/Exportador Definitivo (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 216,22

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd. 251,63
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.




Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd

Shougang Group

SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 432,95
Demais empresas 432,95

Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 231,40
Kiswire Ltd 132,50
Samsung C&T Corporation

Demais empresas 231,40
Taioé Chinés China Steel Corporation - CSC 166,23
P Demais empresas 567,16

Fonte: Portaria SECINT n° 495, de 12 de julho de 2019, publicada no DOU de 15 de julho de 2019.

21. A mesma Portaria SECINT n® 495, de 2019, encerrou a investigacao que avaliou interesse
publico e alterou, por um periodo de um ano, nos termos do Decreto n © 8.058, de 26 de julho de 2013
(doravante também denominado Regulamento Brasileiro), art. 3 © inciso Ill, os montantes dos direitos
antidumping definitivos recomendados, apresentados na tabela anterior. Sendo assim, em razao de
interesse publico, os direitos antidumping aplicados a essas origens vigoraram, por um periodo de um ano,
nos montantes a seguir especificados:

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 90,00

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.
Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd

132,50

Jiangyin Tenghua Import and Export Co,, Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd
Shougang Group

SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 166,32
Demais empresas 166,32

Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 166,32
Kiswire Ltd 132,50
Samsung C&T Corporation

Demais empresas 166,32
Taipé Chinés | China Steel Corporation - CSC 90,00
Demais empresas 166,32

Fonte: Portaria SECINT n° 495, de 12 de julho de 2019, publicada no DOU de 15 de julho de 2019.

1.1.3 Da investigagao original de dumping nas exportacoes da Alemanha, e da avaliagao de
interesse publico (2018/2019)

22. Em decorréncia de peticao apresentada pela Aperam em 31 de janeiro de 2018, foi iniciada
pela Circular SECEX n © 21, de 9 de maio de 2018, publicada ho DOU em 10 de maio de 2018, investigacao
para averiguar a existéncia de dumping nas exportacoes da Alemanha para o Brasil de acos GNO, e de
indicios de dano a industria domeéstica decorrente de tal pratica.

23. Em 19 de outubro de 2018 foi publicada no D.O.U a Circular SECEX n © 46, de 16 de outubro
de 2018, quando se tornou publica uma determinacao preliminar positiva de dumping nas exportagcoes de
aco GNO para o Brasil oriundas da Alemanha, e de dano a industria domeéstica dele decorrente.



24. Em consonancia com o dispositivo no art. 72 do Decreto n°® 8.058, de 2013, o prazo para
conclusao da investigacao foi prorrogado por até oito meses, a partir de 10 de margo de 2019, por meio da
Circular SECEX n° 60, de 5 de dezembro de 2018, publicada no DOU em 6 de dezembro de 2018.

25. Por meio da Circular SECEX n° 23, de 15 de abril de 2019, publicada no DOU de 17 de abril de
2019, foi instaurada avaliacao de interesse publico referente as medidas antidumping definitivas em vigor
para China, Coreia do Sul e Taipé Chinés e para a entao eventual aplicacao de medida antidumping sobre
as importacoes originarias da Alemanha. Em decorréncia disso, decidiu-se prorrogar a investigacao e o
prazo para a determinacao final.

26. Assim, em 18 de abril de 2019 foi publicada no DOU a Circular SECEX n © 25, de 17 de abril de
2019, prorrogando o referido prazo para 9 de julho de 2019, em substituicao aquele estipulado na Circular
SECEX n ° 60, de dezembro de 2019.

27. Em 15 de julho de 2019 foi publicada no DOU a Portaria SECINT n © 494, de 12 de julho de
2019, a qual aplicou direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco anos, as importacoes
brasileiras de aco GNO originarias da Alemanha, a serem recolhidos sob a forma de aliquota especifica
fixada em dolares estadunidenses por tonelada, conforme o montante abaixo especificado:

Pais Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/1)
Alemanha | C.D. Walzholz KG. 646,42
Thyssenkrupp Steel Europe AG.

Demais empresas

Fonte: Anexo | da Portaria SECINT n° 494, de 12 de julho de 2019, publicada no D.O.U de 15 de
julho de 2019.

28. A mesma Portaria SECINT n © 494, de 2019, também encerrou a investigacao que avaliou
interesse publico e alterou, nos termos do inciso Il do art. 3 © do Decreto n © 8.058, de 2013, os montantes
do direito antidumping definitivo originalmente recomendados, recolhidos sob a forma de aliquota
especifica fixada em dolares estadunidenses por tonelada, por um periodo de um ano, conforme os
montantes abaixo especificados.

Origem Produtor/Exportador Bg:ﬁié\:tg g;n/;;)mg
Alemanha | C.D.WalzholzKG 166,23
ThyssenkruppSteelEuropeAG. | 166,23
Demais empresas 166,23

Fonte: Portaria SECINT n © 494, de 12 de julho de 2019, publicada no D.O.U de 15 de julho de
2019, e retificacao SECINT publicada no DOU n © 152, de 8 de agosto de 2019.

29. A avalicao de interesse publico, encerrada pelas Portarias SECINT n° 495, de 2019, e N° 494,
de 2019, fundamentou-se no Parecer SEI n° 11/2019 emitido pela SDCOM, que constatou a existéncia dos
seguintes elementos de interesse publico:

a) O ago GNO € insumo para produtores de equipamentos elétricos, tais como compressores,
motores elétricos, transformadores e geradores de energia.

b) Suas propriedades fisico-quimicas de permeabilidade magnética tornam o aco GNO insumo
essencial na producao de equipamentos, motores e geradores elétricos, reatores de sistema de
iluminagcao e motores compressores herméticos para geladeiras, freezers e ar-condicionado.

c) Ha elementos significativos para caracterizar a inexisténcia de produtos substitutos ao aco
GNO.

d) Atualmente, ha, no Brasil, 3 (trés) medidas antidumping aplicadas a 3 (trés) origens - China,
Coreia do Sul e Taipe Chinés -, bem como investigacao original para a aplicacao de novo direito
antidumping a Alemanha.



e) As trés origens atualmente gravadas (China, Coreia do Sul e Taipé Chinés) representam
[CONFIDENCIALI da capacidade produtiva mundial de agco GNO. Considerando a investigacao antidumping
original em face da Alemanha, a aplicagao do direito representaria um incremento de [CONFIDENCIALI, de
modo que o percentual total de origens gravadas subiria para [CONFIDENCIALIda capacidade produtiva
mundial.

f) As trés origens atualmente gravadas (China, Coreia do Sul e Taipé Chinés) representam
também 42,3% daexportacao mundial de aco GNO. Considerando a investigacao antidumping original em
face da Alemanha, a aplicagcao do direito representaria um incremento de 10,7 p.p. nesse indicador, de
modo que o percentual total de origens gravadas subiria para 53% das exportagcoes mundiais.

g) As trés origens atualmente gravadas (China, Coreia do Sul e Taipé Chinés) representam
também 46% daimportacao brasileira de aco GNOem P5. Considerando a investigagcao antidumping
original em face da Alemanha, a aplicagcao do direito representaria um incremento de 43%, de modo que o
percentual total de origens gravadas subiria para 89% das importacdes brasileiras.

h) Dos dados de capacidade produtiva mundial e de exportagdes mundiais de aco GNO, nota-se
que ha outras origens possiveis, como Japao, Russia, india, Austria e Eslovaquia. Quando da analise do
perfil da disponibilidade da oferta mundial do produto sob analise de cada uma dessas origens, concluiu-
se no sentido de que, em 2018, grande parte das exportacdes destas possiveis origens alternativas foi
realizada para outros destinos por proximidade da producao, e ndo para o Brasil. Muito embora, tal fato nao
significa que o Brasil ndo possa ser uma alternativa para exportagdées de aco GNO dessas fontes num
cenario de alteracao de demanda do mercado brasileiro, sendo resguardados os critérios de viabilidade
técnica do produto, como a homologacao, e o preco de venda.

i) Em termos de precos destas possiveis origens alternativas, notou-se que a Eslovaquia possui
precos semelhantes aos da Alemanha, ao passo que a Russia possui preco mais baixo do que todas as
origens atualmente gravadas. Japao e Austria, por sua vez, possuem pregos mais elevados. Em que pese
isso, nao foi possivel descartar a hipotese de que esses precos mais altos das origens nao gravadas podem
também refletir o proprio perfil da cesta de produtos exportados.

J) Ainda sobre estas possiveis origens alternativas, ha elementos documentais comprobatorios,
também identificados em verificagcdao in loco, no sentido das dificuldades significativas de efetiva
viabilizagao de outras origens, tendo em vista o processo de homologacao e de padroes minimos exigidos
para as consumidoras brasileiras.

k) A aliquota do imposto de importagcao de aco GNO e de 14%, mais alta que a cobrada por 93%
dos paises que reportaram suas aliquotas a OMC, mais alta que a média mundial dos paises da OMC, que é
de 4,8%, e ainda mais alta que grandes exportadores globais em 2017 que reportaram suas tarifas, tais
como: Taipe Chinés (0%), Japao (0%), Coreia do Sul (0%) e China (4,5%).

1) Ao longo do periodo da investigagao, o mercado encontrou-se altamente concentrado, como
resultado esperado de monopolio da producao nacional detido pela Aperam, em que as importagcoes
representam a fonte alternativa de abastecimento ao mercado doméstico.

m) Apos a aplicacao das medidas antidumping em face de China, Coreia do Sul e Taipe Chinés,
as importagcoes das origens gravadas cairam. Em contrapartida a reducao das importagcdes das origens
gravadas, houve aumento das importacdoes da Alemanha sobretudo a partir de P32, o que demonstra um
movimento dos consumidores em busca de origens alternativas para a importacao de aco GNO. Nao se
pode descartar, ainda, a existéncia de um lapso temporal para que as importagcdoes da Alemanha
efetivamente viessem a se tornar origens representativas das importacoes brasileiras.

n) Constata-se que ha risco de dificuldades de fornecimento de aco GNO, nas quantidades e na
qualidade requeridas pela industria consumidora. Foi caracterizado que a industria doméstica brasileira
nao teria capacidade produtiva para atender a demanda interna total pelo produto em P1', P5!, P1¢ e P27,
tendo sido necessario complementar a demanda domeéstica por meio de importacdes do produto em
questao em tais periodos. Ademais, as empresas demandantes relataram amplamente a dificuldade de
homologar novos fornecedores junto a fontes alternativas nao gravadas por medidas de defesa comercial,
O que restringiu o atendimento de suas demandas por produtos com as qualidades necessarias ao
fornecimento pela peticionaria das medidas de defesa comercial e pelas origens investigadas.



o) Por conta da limitacao da capacidade produtiva da Aperam para atender a completude do
mercado brasileiro - uma vez que, em termos percentuais, a industria doméstica nao atendeu o mercado
brasileiro em [CONFIDENCIALI% em P4%; [CONFIDENCIALI% em P5! [CONFIDENCIALI% em P1? e
[CONFIDENCIALI% em P22 -, na possibilidade de crescimento do consumo de agco GNO num cenario de
retomada econdmica, haveria risco ao abastecimento nacional. Logo, as importagdes sao relevantes para a
continuidade das atividades produtivas das empresas da cadeia a jusante.

p) O aco GNO representa aproximadamente [CONFIDENCIALI% do custo total dos compressores
elétricos e aproximadamente [CONFIDENCIALI% do custo total dos motores elétricos.

q) As simulagodes realizadas pela SECEX resultaram emelevacao de 8,1% no indice de preco do
produto analisado e reducao da quantidade total demandada em 3,8%. Além disso, ao se analisar o bem-
estar resultante da aplicacao dos direitos antidumping sobre as importagoes de aco GNO provenientes da
Alemanha, da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, conclui-seque ha perda de bem-estar para os
consumidores de aco GNO da ordem de US$ 11,19 milhdes, uma vez que parte do seu excedente é perdido
em razao de precos maiores, alem da redugao da quantidade consumida.

r As simulagoes realizadas pela SECEX também sinalizaram que, na analise do bem-estar, o
resultado liquido seria negativo no montante de US$ 3,16 milhdes, tendo em vista uma reducado no
excedente do consumidor de US$ 11,19 milhdes, um incremento de excedente do produtor de US$ 2,46
milhdes, um incremento de arrecadagao de US$ 5,56 milhoes.

1.1.4 Das medidas antidumping vigentes nas importacoes brasileiras de ago GNO originarias
da Alemanha, China, Coreia do Sul e Taipé Chinés

30. Em 15 de julho de 2020 foi publicada a Resolucao CAMEX n° 68, de 14 de julho de 2020, a
qual decidiu pela manutencao, por razbes de interesse publico, dos direitos antidumping definitivos
estabelecidos pelas Portarias SECINT n° 494 e n° 495, de 2019, pelo prazo remanescente das medidas,
conforme os montantes abaixo especificados:

. Direito Antidumping
Origem Produtor/Exportador Definitivo (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 90,00

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd. 132,50
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.

Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd
Jiangyin Tenghua Import and Export Co,, Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd
Shougang Group

SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

166,32

Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 166,32

Demais empresas

Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 166,32
Kiswire Ltd 132,50
Samsung C&T Corporation

Demais empresas 166,32
Taipé Chinés | China Steel Corporation - CSC 90,00
Demais empresas 166,32
Alemanha Thyssenkrupp Steel Europe AG. 166,32
C.D. Walzholz KG. 166,32
Demais empresas 166,32

Fonte: Resolucao GECEX n° 68, de 14 de julho de 2020, publicado no DOU de 15 de julho de
2020.



31. O Parecer SEI n° 10678/2020/ME, que fundamentou a referida Resolucao, observou que:

a) O produto em analise € considerado insumo para produtores de equipamentos elétricos em
geral, tais como compressores, motores elétricos, transformadores e geradores de energia. Assim, nao
foram verificadas alteracdes sobre esse quesito em relagao aos elementos que embasaram as decisdes
das Portarias SECINT n°s 494 e 495/2019.

b) Nao foram verificadas alteracdes em relagao aos elementos que embasaram as decisdes das
Portarias SECINT n° 494 e 495 de 2019 no que se refere a cadeia produtiva do produto sob analise.

c) Nao foram identificados produtos substitutos para o produto sob analise nem pelo lado da
oferta nem pelo lado da demanda. Assim, nao foram verificadas alteracdes sobre esse quesito em relacao
aos elementos que embasaram as decisoes das Portarias SECINT n° 494 e 495/2019.

d) Nao houve alteragdes significativas em relagdo as conclusdes acerca da concentragao de
mercado contidas nas Portarias SECINT n°s494 e 495/2019. A despeito do aumento de 8% no indice HHI, o
mercado ja se encontrava anteriormente em nivel altamente concentrado. Cumpre ainda acrescentar o
surgimento, por outro lado, de uma potencial fonte as importacdes, consubstanciada na empresa
[CONFIDENCIALL

e) Nao houve alteracao em relacao as conclusdes obtidas na presente avaliagcao de interesse
publico e naquela realizada no ano passado em termos de producao mundial de aco GNO: em 2019, os
65% da capacidade produtiva associados a China, Coreia do Sul, Taipé Chinés e Alemanha se mantiveram
em relacao aos dados de 2018.

f) Praticamente nao houve alteragao em relagao as conclusdes obtidas acerca das exportacoes
mundiais na presente avaliagao de interesse publico e naquela realizada no ano passado: em 2018, 53%
das exportacdes mundiais referiam-se a China, Coreia do Sul, Taipé Chinés e Alemanha e, em 2019, o
percentual passou para 57,6%.

g) Praticamente ndao houve alteracao em relacao ao saldo da balanga comercial de 2018 e de
2019, ja que, em 2018, apresentaram saldo positivo nas transacdoes em questao os paises nao gravados
Japao, Austria, Russia, Eslovaquia e Eslovénia e, em 2019, além desses mesmos paises, acrescentou-se
apenas a Roménia.

h) Em relacdao as importagcdes brasileiras, verificaram-se as seguintes alteragcdes entre a
presente avaliagao de interesse publico e aquela realizada em 2019:

h.1) A participacao referente as quatro origens sob analise em relagao as importacoes totais
passou de [CONFIDENCIAL] em T10 para [CONFIDENCIALlem T12.

h.2) A Austria desponta, em T12, como uma potencial fonte significativa para as importagdes
brasileiras. Nao se pode, contudo, imputar-lhe ainda o titulo de origem alternativa as importacoes
brasileiras, tendo em vista as oscilagoes, tanto em termos percentuais quanto em termos absolutos, em
sua participacao nas importacoes totais brasileiras especialmente entre T7 e T11.

h.3) Em 2019, os pregos praticados pelas origens ndo gravadas (como Austria, india e Vietna) sao
inferiores a média mundial de US$ 854,66/t e a média cobrada pela industria doméstica.

i) Em 2019, as origens gravadas pelo Brasil eram alvo de medidas antidumping nos Estados
Unidos (China, Coreia do Sul e Taipé Chinés), Uniao Europeia (China) e Indonésia (China). Atualmente,
também sao alvo de medidas antidumping aplicadas pela Unido Europeia (China), india (China e Coreia do
Sul), Russia (China) e Estados Unidos (Alemanha, China, Coreia do Sul e Taipé Chinés).

j) A tarifa brasileira de 14% esta em um patamar mais elevado que a de 89,9% dos paises que
reportaram suas aliquotas a OMC. Ademais, o |l nacional tem valor mais alto que a média cobrada pelos
paises da OMC, que € de 4,93%, e ainda mais alto que a aliquota estabelecida pelos cinco principais
exportadores em 2019: Taipé Chinés (0%), Coreia do Sul (0%), Alemanha (0%), Japao (0%) e China (4,5%). Tal
cenario € similar ao verificado na avaliacao de interesse publico realizada em 2019. Nao obstante, no
contexto do mercado brasileiro de aco GNO, o elevado valor da aliquota do imposto de importacao e
atenuado, em alguma medida, em funcao do alto percentual das aquisicoes associado ao regime de
drawback.



k) Assim como verificado na avaliacao de interesse publico realizada em 2019, os paises aos
quais foram concedidas preferéncias tarifarias nao sao fontes relevantes as importagdes brasileiras.

) As medidas antidumping aplicadas face as importacdes de aco GNO originarias da China,
Coreia do Sul e Taipé Chinés estao em vigor desde em 17 de julho de 2013, i.e., ha aproximadamente 7
anos. Ja a medida antidumping sobre as importagcoes originarias da Alemanha estao vigentes desde 15 de
julho de 2019, i.e., aproximadamente 1 ano.

m) Nao foram encontradas barreiras nao tarifarias impostas pelo Brasil sobre as importacoes de
aco GNO. Por outro lado, a natureza do produto sob analise e de suas aplicagdes sujeitam a oferta desse
produto a restricoes. Nesse sentido, ha elementos para se considerar a empresa [CONFIDENCIALIcomo um
potencial fornecedor adicional para o mercado brasileiro.

n) Como a industria doméstica enfrentou queda nas vendas de menor magnitude (4,3%) em
relacao as importacoes, tais movimentos levaram a um aumento da fatia de mercado da produtora
nacional, em que pese nao ter sido tao significativa a ponto de modificar o cenario da decisao anterior, pois
detinha [CONFIDENCIAL] do mercado em T10, passando ao percentual de [CONFIDENCIAL] em T12.

o) De T10 a T12, nao houve alteracao da capacidade instalada efetiva da industria domeéstica. Em
funcao da retracdao do mercado observada desde T7, os dados de capacidade instalada e grau de
ocupacgao indicam que a Aperam poderia abastecer a totalidade da demanda nacional.

p) Ha elementos nos autos que nos levam a crer que o projeto de instalacao de planta
produtora do aco GNO C5 nao sera concluido dentro do prazo previsto, nao sendo, no entanto, suficientes
para informar em que estagio se encontrava tal projeto.

q) De T1O a TI12, o preco de venda no mercado interno aumentou 26%, contudo, foi
acompanhado de um aumento de 28,7% no custo unitario de producao, levando a uma deterioragao de
[CONFIDENCIALI da relacao entre custo e preco e nao revelando, portanto, um movimento de restricao a
oferta nacional.

r) De T10 a T12, o indice IPA-OG-DI Produtos Industriais variou 16,1% contra 26,0% dos precos da
industria doméstica, havendo uma aproximacgao entre as curvas historicas consideradas em panorama de

tempo mais amplo, ja que os incrementos de precos da produtora nacional estiveram abaixo da trajetoria
do referido indice de T3 a T12.

s) Nao se verificou um possivel descolamento em termos de precos médios praticados pela
industria domeéstica em relagao aos principais exportadores que atendem a demanda nacional, o que
indica possivel rivalidade em termos de preco neste mercado, ou seja, sem possiveis elementos para
abuso de precos pela industria doméstica.

t) Nao houve alteragdes em relagcao aos elementos que embasaram as decisdes das Portarias
SECINT n° 494 e 495 de 2019 em relagao a diferencas de qualidade entre o produto nacional e o
importado.

u) Nas simulagdes de impactos realizadas, estimou-se que, em caso de suspensao das medidas,
o indice de precos do aco GNO no mercado brasileiro sofreria variagdes entre -4,52% e -2,59% e haveria
incremento de bem-estar liquido da ordem de US$ 450 mil. Por outro lado, havendo reaplicacao das
medidas nos montantes originalmente sugeridos nas investigacdoes concluidas em 2019, o indice de
precos variaria entre 3,13% e 4,95% e haveria queda de bem-estar liquido equivalente a US$ 2,19 milhdes.

v) Ainda como resultado das simulacoes, estimou-se que a suspensao das medidas poderia
levar a participacao de mercado da industria domeéstica a passar dos [CONFIDENCIALI, verificados em T12,
para [CONFIDENCIALI De forma oposta, com a reaplicacao das medidas, espera-se que tal participacao
possa alcancar [CONFIDENCIALL.

32. Nesse sentido, o Parecer SEI n° 10678/2020/ME concluiu que nao houve alteragao
substancial nos elementos que fundamentaram a decisao contida nas Portarias SECINT n°s494 e
495/2019. Assim, recomendou a manutencao dos direitos antidumping a época em vigor pelo prazo
remanescente das medidas, conforme estabelecidos pelas Portarias SECINT n°s494 e 495, de 12 de julho
de 2019.

1.1.5 Da segunda revisao (2024 /2025)



33. Arevisao de final de periodo foi iniciada em 12 de julho de 2024, por meio da publicagao no
DOU da Circular SECEX n° 33, de 11 de julho de 2024. A referida circular destacou que, de acordo com o
contido no § 2° do art. 112 do Decreto n° 8.058, de 2013, enquanto perdurasse a revisao, os direitos
antidumping de que tratam as Portarias SECINT n° 494 e 495, de 2019, permaneceriam em vigor.

34. Em 25 de junho de 2025 foi publicado o Parecer DECOM n° 1203/2025/MDIC, constatando
a continuacao de dumping nas exportacoes de aco GNO da China para o Brasil, e a probabilidade de
retomada de dumping nas exportacoes de aco GNO originarias da Alemanha, Coreia do Sul e Taipé Chinés.
Ademais, concluiu ser muito provavel a continuacao de dano causado pelas importagdoes de agco GNO
originarias da China e a retomada do dano a industria domeéstica causado pelas importagdes de agco GNO
originarias da Alemanha, Coreia do Sul e Taipé Chinés, caso os direitos antidumping entao em vigor fossem
revogados. Dessa forma, o Parecer recomendou a prorrogacao das medidas antidumping, conforme
detalhado a seguir:

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 350,03
Zhangjiagang Yangzijiang Cold Rolled Plate Co., Ltd. | 645,60

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd. 639,16
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.

Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd

Shougang Group
SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.
Demais empresas 645,60
Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 0,00
Kiswire Ltd
Samsung C&T Corporation 132,50
Demais empresas 166,32
Taioé Chinés China Steel Corporation - CSC 90,00
P Demais empresas 166,32
C.D. Walzholz KG.
Alemanha Thyssenkrupp Steel Europe AG. 166,23

Demais empresas

Fonte: Parecer DECOM n° 1203/2025/MDIC

35. Posteriormente, a investigacao foi encerrada por meio da Resolucao GECEX n° 758, de 10 de
julho de 2025, publicada no DOU de 11 de julho de 2025. Conforme o artigo 2° da referida Resolucao, o
GECEX manteve "inalterados, por razoes de interesse publico, nos termos do inciso lll do art. 3° do Decreto
n° 8.058, de 26 de julho de 2013, os montantes do direito antidumping definitivo aplicado as importacoes
brasileiras de aco GNO originarias da China, até deliberacao final deste colegiado no ambito do
procedimento de que trata o art. 5° desta Resolucao” Em seguida, o art. 5° indicou que "cabera a Secretaria
de Comércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos, nos termos de
suas competéncias, iniciar procedimento de avaliagao de interesse publico, com vistas a avaliar o impacto
de eventual aplicacao de direito antidumping nos montantes recomendados no Anexo | desta Resolugao
sobre os agentes econdmicos pertencentes a cadeia de producao, distribuicao, venda e consumo em que
se situa a industria domestica”. O Anexo Il da referida resolugao apresentou argumentos para fundamentar
a decisao do GECEX, conforme trecho reproduzido a seguir:

22. A renovacao das medidas antidumping nas importacdes de aco nos moldes recomendadas
pelo Parecer DECOM n° 1203/2025/MDIC, apesar de resultar em reducao a O do direito atribuido a um
produtor/exportador coreano (Posco), e manutencao naqueles aplicados para as outras empresas do pais
e para todos os exportadores da Alemanha e de Taipé Chinés, gera preocupacdes em razao da elevacao
substancial dos direitos antidumping aplicados as empresas chinesas. A comparagao entre os direitos em



vigor e os recomendados no referido parecer revela aumento de cerca de 288% no direito antidumping
atribuido a duas empresas chinesas identificadas (Baoshan Iron & Steel Co. Ltd e Shagang) e nas demais
empresas nao identificadas na investigacao, além de aumento de 382,4% nos direitos a serem aplicados
para um grupo de outras 11 empresas identificadas. Considerando que as importagdoes de origem chinesa
representaram 99,9% do volume importado das origens sujeitas ao direito em P5, espera-se aumento
significativo nos precos das importacoes brasileiras de aco GNO.

23. Dessa forma, tanto o histérico deste procedimento quanto as circunstancias atuais presentes
no parecer do DECOM indicam a necessidade de o GECEX adotar decisao de carater cautelar de
modulacao temporaria dos valores recomendados pelo 6rgao de defesa comercial, de forma a evitar dano
irreparavel ao interesse publico, até decisao definitiva sobre o tema, apds o regular processo de avaliagao
a ser conduzido pela SECEX e apresentado para deliberacao pelo GECEX.

24. Pelo exposto, conclui-se pela necessidade de prorrogacao dos direitos antidumping em tela,
bem como pela importancia de realizagcao de nova avaliagcao de interesse publico, com vistas a examinar
0s provaveis efeitos econdmico-sociais de eventual aplicagao dos direitos antidumping nos montantes
recomendados pelo DECOM. Complementarmente, de forma a evitar prejuizos graves as empresas que
utilizam o agco GNO em sua linha de producao, entende-se como adequada a manutencao dos direitos
antidumping aplicados as empresas chinesas no mesmo patamar atualmente em vigor, em carater
cautelar, até que se conclua a avaliacao de interesse publico em questao e haja decisao definitiva do
GECEX sobre o tema.

36. Desse modo a Resolucao GECEX n° 758, de 2025, prorrogou a aplicacao do direito
antidumping definitivo, na forma de aliquota especifica, fixada em dolares estadunidenses por tonelada,
conforme os montantes especificados na tabela a seguir:

Origem Produtor/Exportador Direito Antidumping (US$/t)
China Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 90,00
Zhangjiagang Yangzijiang Cold Rolled Plate Co., Ltd. | 166,32

China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co., Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation

132,50

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.
Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd 132,50
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co,, Ltd

guol\lligticgrfsr((jgﬁanghai) Co., Ltd. 132,50
Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 166,32
Demais empresas 166,32
Coreia do Sul | Posco - Pohang Iron and Steel Company 0,00
Kiswire Ltd
Samsung C&T Corporation 13250
Demais empresas 166,32
Taipé Chinés China.Steel Corporation - CSC 90,00
Demais empresas 166,32
C.D. Walzholz KG.
Alemanha Thyssenkrupp Steel Europe AG. 166,32

Demais empresas

1.2 Instrugao processual

37. Em 25 de agosto de 2025, a empresa Aperam Inox Ameérica do Sul S. A. (doravante
denominada Aperam) protocolou peticao solicitando a instauracao de avaliacao de interesse publico
referente as medidas antidumping aplicadas as importacdes brasileiras de laminados planos de aco ao
silicio, denominados magneéticos, de graos nao orientados, comumente classificadas nos subitens
7225.19.00 e 7226.19.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, originarias da Alemanha, Republica
Popular da China, Coreia do Sul e Taipé Chinés.



38. Em 27 de agosto de 2025, entretanto, o DECOM enviou o OFICIO CIRCULAR SEI n°
274/2025/MDIC notificando as partes interessadas nacionais da investigacao de defesa comercial quanto
a abertura, de oficio, do processo de avaliagao de interesse publico. Os prazos programados inicialmente
para os encerramentos da fase probatdria e da fase de manifestagdes finais eram respectivamente:
16/09/2025 e 26/09/2025.

39. Ainda em 27 de agosto de 2025, tendo em vista a abertura de oficio da avaliacao de
interesse publico, a empresa Aperam protocolou solicitacdao de arquivamento da peticao que fora
protocolada no dia 25 de agosto. Em 28 de agosto de 2025, foi enviado OFICIO SEI N° 5435/2025/MDIC &
empresa Aperam anuindo a seu pedido de arquivamento.

40. No dia 27 de agosto de 2025, a Aperam protocolou ainda um pedido de habilitagao como
parte interessada na presente avaliacao. Em 28 de agosto de 2025, por sua vez, as empresas WEG
Equipamentos Elétricos S.A. (doravante denominada WEG) e NIDEC Global Appliance Brasil LTDA.
(doravante denominada NIDEC) também protocolaram pedidos de habilitagao como parte interessada
nessa avaliagao de interesse publico. Conforme o art. 17, |, da Portaria SECEX n° 282, de 2023, as trés
empresas constituem partes interessadas no processo e, portanto, procedeu-se com suas habilitagoes.
Vale dizer que oficios SEI N° 5441/2025/MDIC e SEI N° 5617/2025/MDIC foram encaminhados para as
empresas WEG e NIDEC, respectivamente em 28 de agosto de 2025 e em 03 de setembro de 2025,
solicitando o envio de documentos ainda pendentes e necessarios para dar prosseguimento a habilitagcao
dessas empresas.

41. Em 12 de setembro de 2025, por meio do Despacho SEI n° 53823985, o Departamento de
Defesa Comercial decidiu prorrogar a fase de manifestacdes finais da referida avaliagao de interesse
publico. Os prazos que passaram, entao, a servir de parametro para a referida avalicao foram os seguintes:
encerramento da fase probatéria em 06/10/2025; encerramento da fase de manifestagcdes finais em
16/10/2025.

42. Ainda no dia 12 de setembro de 2025, foram enviados oficios as partes habilitadas no
processo (oficios SEI numeros: 5822/2025/MDIC, 5824/2025/MDIC e 5826/2025/MDIC), solicitando
informacdes sobre aspectos elencados no roteiro de avaliagao de interesse publico para as empresas
habilitadas no processo, para resposta até o dia 22 de setembro de 2025. Nos dias 16, 18 e 19 de setembro,
respectivamente, as empresas NIDEC, Aperam e WEG protocolaram pedidos de prorrogagao do prazo para
atender a essa solicitacao. Por meio dos oficios SElI numeros 5936/2025/MDIC, 6041/2025/MDIC e
6077/2025/MDIC, concedeu-se a todas as empresas mencionadas a prorrogagao do prazo em questao
para o dia 29 de setembro de 2025.

43. Em 24 de setembro de 2025, a empresa Polux Industria Eletromecanica LTDA. (doravante
denominada Polux) protocolou pedido de habilitagao como parte interessada na presente avaliacao.
Conforme o art. 17, |, da Portaria SECEX n° 282, de 2023, a empresa constitui parte interessada no processo
e, portanto, procedeu-se com sua habilitagao.

44. O Despacho SEI n°® 54208962, de 26 de setembro de 2025, trouxe em anexo documento que
complementa o Parecer de Avaliagao de Interesse Publico SEI n°® 1464/2025/MDIC, trazendo os dados das
importacoes brasileiras de aco GNO, em termos de volume e preco para os periodos Tl a T17.

45. Em 29 de setembro de 2025, as empresas APERAM, WEG e NIDEC, em atendimento aos
Oficios 5822/2025/MDIC, 5824/2025/MDIC e 5826/2025/MDIC, encaminharam as informacdes
solicitadas pelo DECOM.

46. Na fase probatdria a NIDEC, da APERAM e WEG, apresentaram manifestagao em 06 de
outubro de 2025. Em 16 de outubro de 2025 a Aperam, NIDEC e WEG apresentaram suas manifestagcoes
finais.

2. CRITERIOS PARA AVALIAGAO PRELIMINAR DE INTERESSE PUBLICO

47. A presente avaliagao de interesse publico sera realizada na modalidade econdmico-social,
destinada a examinar os efeitos da medida antidumping sobre os agentes econdmicos pertencentes a
cadeia de producao, distribuicao, venda e consumo em que se situa a industria domestica, incluidos seus
elos a montante e a jusante.



48. Especificamente, pretende-se analisar o impacto de eventual aplicacdao de direito
antidumping nos montantes recomendados no parecer final da investigacao de defesa comercial,
detalhados no Anexo | da Resolucao GECEX n° 758, de 2025.

49. Nesse sentido, como referéncia, o quadro abaixo delimita os periodos de analise da presente
avaliacao de interesse publico com base nos periodos analisados em cada uma das investigacoes de
defesa comercial, bem como em periodos mais recentes, com intuito de refletir a temporalidade da
medida de defesa comercial em vigor e de compreender as informacdes sobre o mercado brasileiro ao
longo da vigéncia das medidas aplicadas.

Tabela 1: Referéncia Temporal da Avaliagao de Interesse Publico
(F;grrt])glrgisa(l?efesa Periodos Periodos (Interesse Publico)
P1 Janeroadezembrode | original (China, Coreia do Sul e Taipé Chinés) | TL
P2 éaOnOeSiro a dezembro de T
p3 é&g\oegiro a dezembro de T3
P4 .éa(\)rl%iro a dezembro de T4
P5 .é%rﬁiro a dezembro de T5
P1 Outubro de 2012 a Original Alemanha e 1% Revisao (China, Coreia do 6
setembro de 2013 Sul e Taipé Chinés)
2 Ol SeZo 7
> s T
o4 Outubro de 20192 o
s SRS Ssi%y no
. Quubrode201eg | Leuisio Alomanha o 27 Revisdo (China, Coreia |
2 e e 20k,
& Cuse25%s; n:
& 55 n
s S35 ns
P6 Self[teunlgrba éjg ézggg f Cenario recente T16
p7 ggtzucl)ozrg de 2024 a junho T17

Elaboracao: DECOM

50. Nesta nota técnica de avaliagdao de interesse publico em defesa comercial, serao
considerados os seguintes elementos: 1) caracteristicas do produto, cadeia produtiva e mercado do
produto sob analise; 2) oferta internacional do produto sob analise e 3) oferta nacional do produto sob
analise; e 4) impactos da medida de defesa comercial na dindmica do mercado nacional. Tais elementos
estao detalhados no Roteiro de avaliagao de interesse publico em defesa comercial, no anexo unico da
Portaria SECEX n° 282, de 16 de novembro de 2023.

2.1 Caracteristicas do produto, da cadeia produtiva e do mercado do produto sob analise
2.1.1 Caracteristicas do produto sob analise

51. Nos termos da Resolugcao GECEX n° 758/2025, o produto sujeito a medida consiste em
laminados planos de ag¢o ao silicio, denominados magnéticos, de graos nao orientados, totalmente
processados, na forma de bobinas, tiras ou chapas, exportados da Alemanha, China, Coreia do Sul e Taipé



Chinés, para o Brasil.

52. As Notas Explicativas do Sistema Harmonizado (NESH), em suas Notas de Subposicdes do
Capitulo 72, esclarecem, no item 1, alinea c), que, em tal capitulo, consideram-se "[acos] ao silicio,
denominados 'magnéticos’; os acos contendo, em peso, 0,6% no minimo e 6% no maximo de silicio e 0,08%
no maximo de carbono e podendo conter, em peso, 1% ou menos de aluminio, com exclusao de qualquer
outro elemento em proporcao tal que lhes confira as caracteristicas de outras ligas de agos".

53. Conforme o anexo | da Resolugao Gecex n° 758, de 2025, as principais propriedades desses
acos sao a baixa perda magnética e a elevada permeabilidade magnética. As propriedades magnéticas
sao avaliadas por meio de testes padronizados realizados para indicar o desempenho do ago que sera
utilizado em determinado equipamento elétrico. A perda magnética € a quantidade de energia gasta por
quilograma de material para se atingir um certo valor de magnetizagao (indugao magnética) a uma
determinada frequéncia da rede elétrica. J& a permeabilidade magnética € uma propriedade magnética
que avalia a quantidade de energia gasta para magnetizar o material. Quanto maior a permeabilidade de
um ago em relagao a outro, menos energia elétrica € necessaria para a maquina realizar o mesmo trabalho.

54. Conforme esclarecido pela peticionaria da medida de defesa comercial, 0 aco € composto
por graos, sendo que a estrutura cristalina de cada grao esta direcionada para um determinado lado.
Quando da producao do aco, pode-se optar por um processo que oriente os graos em uma mesma
direcao ou por um processo que deixe 0s graos nao orientados. A diferenca nos processos produtivos gera,
portanto, propriedades magnéticas diferentes para cada tipo de ago. Deste modo, "grao nao orientado"
refere-se a uma categoria de acos elétricos diferentes dos acos de "grao orientado”.

55. Para que possa ser utilizado em motores, 0 aco € magnetizado, sendo que o fluxo magnético
passa entre os graos do aco. Como o principio de funcionamento de transformadores € diferente dos
motores e geradores elétricos, utilizam-se produtos diferentes para estas aplicagdes. Os acos de grao nao
orientado sao mais apropriados para maquinas que tém partes que giram (motores elétricos e geradores),
enquanto os acos de grao orientado sao apropriados para maquinas sem partes que giram
(transformadores).

56. Ressalte-se que, conforme o Anexo | da Resolucao Gecex n° 758, de 2025, nao sao objeto da
medida antidumping os acos GNO semiprocessados. Os agos semiprocessados, em geral, sao agos
conforme norma ABNT 1006 (ago-carbono), podendo ou nao conter certa adicao de silicio (em geral até
2%) e outros elementos, com laminacao de encruamento (ou endurecimento superficial), fornecida pela
usina siderurgica sem recozimento final. Sao normalmente definidos como acos semiprocessados 0s
laminados planos de aco ao silicio, denominados magneéticos, com teor de carbono superior a 0,003%,
sem tratamento de alivio de tensdes. No caso de tais acos, em geral, para que estes sejam utilizados nas
maquinas elétricas, o cliente ainda necessita aplicar um tratamento térmico que visa a reducao do teor de
carbono do ago a uma taxa menor ou igual a 0,003%, a eliminagao de qualquer encruamento, a criagao de
uma isolacao elétrica por oxidagao e ao desenvolvimento das propriedades magnéticas finais. Neste caso,
tais acos devem sofrer uma etapa de recozimento para desenvolvimento das propriedades magnéticas, a
ser feita pelo cliente. Isto limita a utilizacao desses agos, pois o cliente deve possuir fornos de tratamento
especificos para este processamento.

57. O produto objeto da medida antidumping possui espessura minima de 0,35mm, haja vista
que acos GNO ultrafinos tém aplicacdes e caracteristicas diferentes daquelas descritas para o produto
objeto da medida, como por exemplo, aplicacoes em motores de veiculos elétricos de ultima geracao. Por
essa razao, acos ultrafinos, com espessura abaixo de 0,35mm nao estao sujeitos a medida antidumping e,
portanto, estao fora do escopo da analise de interesse publico.

58. Os acos GNO produzidos no Brasil sujeitam-se as mesmas normas internacionais e tém as
mesmas caracteristicas do produto objeto da medida antidumping.

59. Quanto ao processo produtivo do ago GNO produzido no Brasil, a peticionaria da medida de
defesa comercial relatou que as etapas sao semelhantes aquelas descritas acima, tendo adicionado que a
Aperam utiliza, na producao do ferro-gusa, carvao vegetal reflorestado pela propria empresa. Outra
especificidade relatada pela peticionaria € que na etapa de laminagao a quente é utilizado um laminador
reversivel para reducao da espessura da chapa produzida, o qual possui uma bobinadeira aquecida em
cada extremidade.



60. Em relacao a normas e regulamentos técnicos do produto fabricado no Brasil, a peticionaria
da medida de defesa comercial referenciou as mesmas normas e regulamentos internacionais aplicados
ao produto objeto da medida.

61. Considerando suas propriedades de baixa perda magnética e elevada permeabilidade
magnética, o aco GNO ¢ utilizado primordialmente na fabricacao de equipamentos elétricos, tais como
motores, geradores (hidrogeradores, aerogeradores, turbogeradores), reatores para sistemas de
iluminacdo, mMmotores para compressores hermeéticos de geladeiras, freezers e ar-condicionado,
estabilizadores de energia, nobreaks, medidores de energia elétrica e outros.

62. Sendo assim, para fins de avaliagao de interesse publico, o produto sob analise é
considerado insumo para produtores de equipamentos elétricos em geral, tais como compressores,
motores elétricos e geradores de energia.

2.1.2 Cadeia produtiva do produto sob analise

63. No que se refere as matérias-primas, na producao do aco GNO objeto da medida sao
utilizados minério de ferro e ligas de ferro-silicio, além do redutor carvao vegetal ou coque. Os acos
elétricos, que podem ser de grao orientado (GO) ou de grao nao orientado (GNO), utilizam silicio em sua
composicao quimica para melhorar as propriedades magneéticas. Outros elementos quimicos podem ser
adicionados para melhorar as propriedades, tais como aluminio, manganés, cobre, antimdnio, entre outros,
em proporgao tal que lhes confira as caracteristicas de outras ligas de acgos.

64. Vale destacar que em suas manifestacoes a APERAM afirma que a industria domeéstica &
uma das poucas empresas nho Brasil que produz aco a partir do carvao vegetal. A empresa alega que se
trata de uma caracteristica muito relevante, especialmente considerando que as importacdes de acos
GNO, especialmente as originarias da China, apresentam matriz muito mais poluente.

65. A adicao de silicio aos agos elétricos reduz as perdas magnéticas, aumentando a eficiéncia e
o rendimento dos equipamentos elétricos. Assim, cada fabricante produz os agos elétricos com
determinado teor de silicio para que atenda as especificacdes das normas com relagao as propriedades
magneéticas.

66. Segundo informagdes do Anexo | da Resolucao Gecex n° 758, de 2025, o agco GNO é
fornecido com revestimento, sendo os principais: i) acabamento inorganico de oxidos naturais; ii)
isolamento organico formado por um verniz aplicado a superficie do material; iii) isolamento inorganico
formado por um tratamento quimico aplicado ao material; e iv) isolamento organico/inorganico aplicado a
superficie do material. Os revestimentos dos acos GNO podem seguir as seguintes normas internacionais:
ASTM A 976 (EUA), IEC 60404-1 (Alemanha) e JIS C 2552 (Japao), sendo a ASTM a mais utilizada.

67. A peticionaria da medida de defesa comercial esclareceu que todos os acos de grao nao
orientado totalmente processados podem ser fornecidos com revestimento, independentemente da
norma sob a qual sao comercializados. A presenca do revestimento diminui as perdas magnéticas do
equipamento elétrico, pois quando as laminas estao isoladas umas das outras (pela presenca do
revestimento) em um empilhamento de ldminas, as perdas magnéticas diminuem cerca de 2 a 5%.

68. Acerca da forma de apresentacao, os agos sao produzidos pelas usinas em forma de
bobinas, tiras ou chapas. De acordo com a peticionaria, as bobinas de aco GNO exportadas para o Brasil
normalmente possuem largura de 1.000 milimetros, espessura de 0,35 a 0,65 milimetros e comprimento
podendo chegar a alguns quildmetros.

69. O aco GNO pode ser comercializado em tiras, as quais sao confeccionadas a partir do corte
de bobinas com tesouras longitudinais para a largura que sera utilizada pelo fabricante do equipamento
elétrico. Por exemplo, um motor elétrico tem o nucleo formado por l@dminas de 200 milimetros de
diametro. O fabricante recebe o material cortado na largura de 200 milimetros e pode dar inicio
diretamente ao processo de estampagem para a producao destas laminas.

70. As chapas sao materiais que sofrem um processo de corte transversal, sendo enviadas
empilhadas em um tamanho definido (por exemplo, chapas de 1 metro por 2 metros).

71. De acordo com as informagdes constantes do processo de defesa comercial, nao ha
qualquer diferenca de aplicacao ou caracteristicas especificas entre os acos GNO fornecidos em bobinas,
chapas ou tiras. Cada cliente define a forma do ago GNO a ser utilizado. Muitos tém tesouras em suas



proprias unidades e, neste caso, preferem trabalhar com bobinas, o que lhes da mais flexibilidade no
atendimento a pedidos. Por outro lado, em muitos casos, o cliente pode optar por receber o material ja
cortado nas dimensoes que desejar.

72. No que se refere aos usos e aplicagdes, o aco GNO é utilizado para a fabricagao de
equipamentos elétricos, tais como motores elétricos, geradores elétricos (hidrogeradores, aerogeradores,
turbogeradores), reatores para sistemas de iluminacao, motores para compressores herméticos de
geladeiras, freezers e ar-condicionado, estabilizadores de energia, no-breaks, medidores de energia
elétrica e outros. O aco GNO ¢ utilizado no nucleo destes equipamentos. O nucleo eletromagnético &
formado pelo conjunto de aco numa determinada forma empilhada e enrolado por cobre. Quando a
energia elétrica é ligada e passa pelos fios de cobre, cria-se um campo magnético que transforma a
energia elétrica em energia mecanica, movimentando o motor.

73. Em relagao ao processo produtivo de ago GNO, este ¢ iniciado pela redugao, etapa em que
os altos fornos sao alimentados com minério de ferro e carvao mineral e/ou coque, formando, assim, o
ferro-gusa liquido. A fase seguinte € a aciaria, na qual sao removidas as impurezas do ferro-gusa, como
fosforo, enxofre, carbono, nitrogénio, sendo adicionado ferro-silicio, até o ajuste fino de temperatura e
composicao quimica, terminando na solidificacao do ago liquido na forma de placas.

74. A etapa seguinte consiste na laminagao a quente, ou seja, conformagao a quente das placas,
com reducao significativa de espessura. A laminagao ocorre da seguinte forma: primeiro, as placas sao
reaquecidas para a preparagao da conformagao a quente. Posteriormente, ha o ajuste preliminar de
espessura, para, assim, iniciar a laminagao para a espessura final do produto no laminador reversivel. Apos
a passagem do aco no laminador reversivel, ocorre a laminagao a quente e o bobinamento final.

75. A partir da laminagao a quente, os produtos se dirigem para a laminacao a frio de acos
siliciosos (agcos de grao nao orientado e agos de grao orientado), que é a ultima etapa do processo
produtivo.

76. Na etapa de laminacao a frio ocorre a conformagao a frio do aco laminado a quente,
adequando-o aos requisitos dos consumidores. Nessa fase, inicialmente, ha a preparagao das bobinas
laminadas a quente e remocgao de defeitos. Ocorre, entao, a recuperacao da estrutura interna de graos e a
limpeza superficial. Em seguida, o produto passa a conformagao a frio para a espessura final requerida
pelo consumidor em laminador reversivel. E realizado, entdo, o recozimento continuo, provocando o
controle do tamanho do gréo, da forma e da qualidade magnética. E também nesta etapa que é realizado
o revestimento isolante do aco GNO. Apos o término do processo, de acordo com a especificagao técnica
do produto, o produto pode ser vendido em bobinas, tiras ou em chapas, conforme requerido pelo cliente.
Por fim, o aco GNO é embalado e exportado.

77. Dessa maneira, para fins de avaliacao de interesse publico, o aco GNO integra uma cadeia
produtiva que apresenta, a montante, minério de ferro, ligas de ferro-silicio e carvao vegetal (ou coque). A
jusante, no elo seguinte, a cadeia € composta de equipamentos elétricos, como compressores, motores
elétricos e geradores de energia; e no segundo elo os principais produtos sao geladeiras, freezers, ares-
condicionados, estabilizadores de energia, nobreaks e medidores de energia elétrica.

2.1.3 Substitutibilidade do produto sob analise
2.1.3.1 Substitutibilidade do produto pela ética da oferta

78. A respeito desse topico, a APERAM afirmou em sua manifestacao que, do ponto de vista da
oferta, pela industria doméstica, ndo ha possibilidade de substituicao dos acos GNO, uma vez que a
APERAM fabrica exclusivamente acos GNO totalmente processados.

79. ANIDEC, por sua vez, alega que nao ha indicios sobre a possibilidade de outras empresas, no
curto prazo, comecarem a produzir e ofertar produtos substitutos no mercado nacional. Neste sentido,
argumenta que o mercado de aco GNO possui elevadas barreiras a entrada de novos players. Trata-se,
segundo a empresa, de um produto intensivo em capital que exige altos investimentos para a instalagao
de novas plantas no pais. Ademais, afirma que ha diversas barreiras que travam a entrada de produtos
importados, como € analisado em outros itens de sua manifestagao.

80. Considerando as manifestacdes apresentadas, ndao foram encontrados elementos que
indicassem possivel substituicao para o aco GNO em relagao a oética da oferta.



2.1.3.1 Substitutibilidade do produto pela 6ptica da demanda

8l. Quanto a esse topico, a APERAM argumenta que ha outros produtores de acos GNO
semiprocessados, 0s quais apresentam algum grau de substituicao em relagao aos acos GNO objeto dos
direitos antidumping. Tal fato, de acordo com a produtora, pode ser comprovado mediante consulta ao
documento “"Relatério Engenharia - Publico’, protocolado como anexo a sua manifestacao, o qual
discrimina motores elétricos que sao fabricados com o uso de agos semiprocessados.

82. A WEG, em contrapartida, argumenta que, conforme apresentado no Parecer de Avaliagao
de Interesse Publico SEI N° 11/2019/ CGIP/SDCOM/SECEX/SECINT-ME (Anexo Il), ndo existem substitutos
para o ago GNO, considerando suas caracteristicas técnicas e as confirmacdes dos principais usuarios do
produto.

83. Segundo a empresa, investigagdes anteriores nao teriam identificado qualquer discussao
relevante sobre a existéncia de produtos substitutos ao GNO, demonstrando consenso sobre sua
insubstituibilidade.

84. Alem disso, de acordo com a WEG, a Nota Técnica n° 06120/2014/DF-COGCI/SEAE/MF16
reforca que nao existem substitutos perfeitos para o aco GNO, por razdes puramente técnicas: o insumo
apresenta propriedades magneticas unicas, especialmente em relacao a perda e permeabilidade
magnetica, caracteristicas essenciais para motores elétricos, transformadores e compressores.

85. A WEG reafirma, portanto, em sua manifestacao que nao ha alternativas ao aco GNO
totalmente processado para a fabricacao de motores elétricos, devido as suas propriedades magnéticas
exclusivas. Da mesma forma, o GNO seria insubstituivel na producao de compressores, o que reforgaria a
dependéncia das industrias consumidoras desse insumo especifico.

86. A WEG faz a ressalva de que, em situagcdes muito especificas, especialmente para os
motores menores, certos acos GNO semiprocessados poderiam ser utilizados em aplicagoes tipicas do
GNO totalmente processado. No entanto, alega que esses materiais exigem tratamento térmico adicional
antes do uso, o que demandaria que os clientes possuissem fornos especializados para esse
processamento.

87. De qualquer forma, a empresa argumenta que, mesmo com o tratamento térmico adicional,
a utilizacao de acos semiprocessados nao seria viavel para todos os tipos de motores, em especial as
carcagas maiores.

88. Diante de todos os elementos expostos, a WEG conclui que ha fundamentos técnicos
solidos que evidenciam a inexisténcia de produtos substitutos ao aco GNO, subsistindo sua
insubstituibilidade em suas principais aplicagoes industriais.

89. A NIDEC, por sua vez, também afirma nao haver outros produtos no mercado que possam
substituir o aco GNO de forma a atender a demanda da empresa e dos demais consumidores nacionais.

90. Considerando as manifestacoes apresentadas, conclui-se que, com relagao a otica da
demanda, nao ha produto que substitua o aco GNO totalmente processado em todas as suas utilizagoes.
Entretanto, seria possivel, sob determinadas condicoes, a substituicao por acos GNO semiprocessados
para insumo na fabricacao de alguns produtos, como certos tipos de motores, em especial os de
pequenas dimensoes.

2.2 Oferta internacional do produto sob analise
2.2.1 Origens alternativas do produto sob analise

91. O objetivo dessa secao é verificar se, com a aplicagao do direito antidumping nos montantes
recomendados pela investigacao de defesa comercial, havera outras origens alternativas para a
importacao pelo Brasil, ou mesmo se origens gravadas continuarao sendo origens viaveis para as
importacgoes.

2.2.1.1. Producao mundial do produto sob analise

92. Sobre esse topico, a APERAM afirmou em sua manifestacao que dados de producao mundial
de acos GNO, de um modo geral, nao sao divulgados.



93. No parecer da consultoria Tendéncias, protocolado em anexo a manifestacao da APERAM,
sao trazidas informagdes a respeito da produgao global de aco bruto, ou seja, dados mais abrangentes do
que o nivel do produto sob analise: a Tendéncias afirma que a industria siderurgica mundial experimentou
uma transformacao significativa desde o inicio dos anos 2000, periodo em que a producao global de aco
bruto mais do que dobrou, atingindo aproximadamente 1,8 bilhao de toneladas, segundo aWorld Steel
Association.

94. Enquanto a producao mundial teria mais do que dobrado desde os anos 2000, o Brasil teria
registrado expansao mais modesta, com a producao aumentando de 28 milhdes para cerca de 32 milhdes
de toneladas desde os anos 2000, representando crescimento de 14%.

95. De acordo com a Tendéncias, essa dinamica resultou em reducao significativa da
participacao brasileira no cenario internacional, com a cota nacional declinando de 3,3% para 1,7% da
producao mundial. Tal retracao teria decorrido principalmente da expressiva expansao da capacidade
produtiva chinesa, que modificou o panorama competitivo global da siderurgia.

Figura 1 - Representatividade dos cinco maiores produtores e do Brasil
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Fonte:Word Steel Association.
Elaboracao: Tendéncias.

96. A consultoria argumenta que a China teria se consolidado como epicentro da producao
mundial de aco, alterando nao apenas os volumes produzidos, mas também os padroes de
competitividade e as estratégias de politica industrial adotadas pelos demais paises produtores. Nesse
contexto, a relevancia estrategica do aco nas cadeias produtivas internacionais teria motivado diversos
paises a implementarem medidas de protecao as industrias siderurgicas nacionais.

97. A NIDEC, por sua vez, com base em informagdes presentes na Resolugao GECEX N’ 68, de 14
de julho de 2020, afirmou que a informagao mais atualizada disponivel para a comparagao da capacidade
mundial de producao de aco GNO indica que China, Alemanha, Coreia do Sul e Taipé Chinés
representaram, sozinhas, 65% dessa capacidade nos anos de 2018 e 2019.

98. A titulo de esclarecimento acerca da informacgao trazida pela NIDEC, cumpre explicar que,
conforme consta na Resolucao GECEX N° 68, de 14 de julho de 2020, nos termos do Parecer SEI n°
11/2019, 65% da capacidade produtiva mundial de 2018 referia-se a China, Coreia do Sul, Taipé Chinés e
Alemanha, com percentuais, respectivamente, de 52%, 5%, 4% e 4%. Também foi observada a existéncia de
origens possiveis, como Japao (13%), Russia (6%), india (5%) e Austria (2%), correspondentes, em conjunto,
por, aproximadamente, 27% da capacidade produtiva mundial de aco GNO em 2018.

99. Além disso, a APERAM apresentou, no ambito da avaliagao que embasou Resolugcao GECEX
N° 68, de 14 de julho de 2020, os dados de capacidade mundial de agco GNO por pais, publicados pela CRU
International, conforme a tabela sequir:

Tabela 1 - Capacidade instalada de aco GNO (milhares de t)

Exportadores |2017 2018 |2019




China 7515 |7515 |7515
Alemanha 530 |530 |530
Coreia_do_Sul | 682 682 682
Taipé_Chinés |600 |600 |600
Japao 1870 1870 |1.870
Russia 870 |870 870
India 700 |700 |700
Austria 250 |250 |250
Franca 210 210 210
Vietna 200 |200 200
Eslovaquia 180 180 180
Outros paises” | 721 721 721
Total 14328 |14.328 | 14.328

Fonte: Publicacao CRU.

Elaboracao: SDCOM.

"Tailandia, Republica Tcheca, Roménia, Eslovénia, Suécia, Reino Unido, Estados Unidos e Brasil. A
capacidade instalada do Brasil informada foi de 220.000 t nos trés periodos.

100. Segundo os dados da CRU, da capacidade instalada mundial de 14,3 milhdes de toneladas
em 2019, 9,3 milhdes de toneladas (o equivalente a 65,1% do total) corresponderia a capacidade associada
a paises sujeitos a medidas de defesa comercial aplicadas pelo Brasil e 5 milhdes (o equivalente a 34,9%
do total) a fontes alternativas, tais como Japao (13,1%), Russia (6,1%), india (4,9%) e Austria (1.7%).

101. A WEG, por seu turno, informou em documento protocolado em anexo que nao foram
encontrados dados especificos sobre a capacidade instalada de producao do produto sob analise. Todavia,
a empresa apresentou o anuario daWorld Steel Association, intituladoSteel Statistical Yearbook 2024, o qual
disponibiliza a producao anual dos acos elétricos, incluindo aco GO e GNO.

Tabela 2- Producao de chapas e tiras elétricas em numeros-indices

2014|2015 2016 | 2017 2018
Austria 100 1162 (985 |122,7 99,7
Republica Tcheca 100 |.. 100 1981 100
Alemanha 100 |952 /100,9/96,3 84,2
Franca 100 |103,8 /974 (99,5 |1011
Polonia 100 |110,1 | ..
Unido Europeia (27) (1) | 100 100 96,2 1051 |97
Reino Unido 100 |106,5 88,7 |984 |855
Europa (outros) 100 [106,5 /88,7 1984 855
Brasil 100 |982 898 86,2 916
Ameérica do Sul 100 |98,2 898 86,2 916
China 100 |995 /1021 1071 1108
China (2) 100 |100,8/104 |123,9|129,2
India 100 |104,6 4229 |273,3|293,9
Japao 100 /88,7 86,8 |90,7 898
Coreia do Sul 100 |989 854 |89 87,6
Taipé Chinés 100 |752 (798 |915 |811
Asia 100 (96,6 101 |104,5/106,5
Mundo 100 |97 100,3/104,3/105,3

2019 2020|2021 2022 2023
Austria 100,9 /92,6 |109,7 100,6 78,2
Republica Tcheca 96,2 885 904 885 |75
Alemanha 735 695 (80,3




Franga 1011 (76,2 1299|925 20341
Polonia
Uniao Europeia (27) (1) | 971 [834 |99,6 84,7 |789
Reino Unido

Europa (outros)
Brasil 88 737 |100 |886 |97
Ameérica do Sul 88 737 |100 |886 |97
China 126,4 11343 | ...

China (2) 1375 11432 (1654 1584 | ..
India 318,3 |282,4|328,2|371,8 (4771
Japao 795 |70 894 869 8l5
Coreia do Sul 929 /90,8 936 |777 |68.8
Taipé Chinés 759 728 947 |752 56,1
Asia 116,8 1206 278 |255 241
Mundo 1139 1157 359 [322 305

(1) - inclui dados nao mostrados acima
(2) - apenas membros da CISA (China Iron and Steel Association)
Fonte:World Steel Association

102. Com base nos dados apresentados, a WEG argumenta que no ano de 2021, as fontes
investigadas e abrangidas pelas medidas antidumping representavam [RESTRITOI] % da produgao mundial
de acos elétricos, englobando tanto o aco GO quanto o GNO. Assim, restariam, nao sobretaxados, apenas
[RESTRITOI % da producao mundial.

103. A WEG esclarece que o ano de 2021 foi o ultimo periodo em que as principais produtoras
de ago GNO prestaram informagdes ao anuario. A partir de 2022, a publicagcao deixou de incluir dados
individualizados da Alemanha e, em 2023, nao foram apresentados os dados individualizados da China
que, sozinha, responde por mais de [RESTRITOI] % da producao global desse tipo de ago, tornando ainda
mais limitada a disponibilidade de fontes alternativas confiaveis.

104. A WEG traz também em seu anexo os dados apresentados no Anexo | da Resolugcao Gecex
n° 758, de 2025 quanto a capacidade de producao de aco GNO dos paises investigados. De acordo com o
referido anexo, a industria doméstica informou os dados de capacidade produtiva dessas origens, em
toneladas. Foram somadas as capacidades individuais das empresas, referentes a T15 (P5), obtidas por
meio de sitios oficiais e noticias de periodicos.

Tabela 3 - Capacidade Instalada Efetiva [RESTRITO]

Produtores |Capacidade Instalada Efetiva (emt)
China [RESTRITOI
Taipé Chinés |[RESTRITOI
Coreia do Sul | [RESTRITOI
Alemanha [RESTRITOI

Fonte: sitios oficiais e periodicos eletrénicos
Elaboracao: DECOM

105. Segundo consta do Anexo | da Resolucao Gecex n° 758, de 2025, foram utilizadas as
informacgoes referentes as seguintes empresas de cada origem investigadas: (i) Alemanha: ThyssenKrupp
Electrical Steel GmbH e C.D. Walzholz GmbH & Co. KG; (ii) Coreia do Sul: Pohang Iron and Steel Company-
Posco; e (iii) Taipé Chinés: China Steel Structure Co. - CSC. Ja para a China, em virtude do grande numero
de produtores, a autoridade investigadora julgou mais adequado utilizar informacao, proveniente de
publicacao especializada, a respeito do total produzido no pais.



106. Os dados disponiveis mais recentes com abrangéncia geografica global e delimitacao mais
especifica ao produto analisado, no ambito desta avaliagao de interesse publico, sao os que foram
publicados pela CRU International, com capacidades instaladas para a producao de aco GNO em 2019: a
eépoca, 65% da capacidade produtiva referia-se a China, Coreia do Sul, Taipé Chinés e Alemanha.

107. Vale ressaltar, contudo, que o cotejo dos volumes de capacidades instaladas das origens
investigadas estimadas pelo CRU para 2019 e os montantes para T15(P5) que constam no Anexo | da
Resolucao Gecex n° 758, de 2025 sugere que todas elas aumentaram sua capacidade instalada durante
esse lapso temporal. Dessa forma, € possivel que tenham também aumentado a participacao no total da
producao global.

2.2.1.2. Exportagoes mundiais do produto sob analise

108. Com o objetivo de analisar a oferta internacional do produto, buscou-se identificar os
maiores exportadores mundiais dos produtos classificados nos codigos 722519 e 7226.19 do Sistema
Harmonizado de Desighacao e Codificacao de Mercadorias (SH), conforme tabela a seguir. Para tanto, foi
utilizada a base de dados do Trade Map para o periodo T15 (P5). Ressalta-se que, por nao ser possivel a
depuracao das estatisticas internacionais de maneira desagregada e dada a auséncia de detalhamento
dos produtos abarcados nos volumes identificados, os dados de exportagcao em questao podem incluir
produtos classificados no mesmo codigo tarifario, mas distintos do agco GNO.

Tabela 4- Participacao mundial dos Exportadores - outubro de 2022 a setembro de 2023 (mil

USD)
Valor exportado Participagao novalor | Volume Participagcao no volume
Exportadores (mil USD) exportado (%) exportado (t) exportado (%)
Mundo 3.891.087,00 100,00 2.903.354,38 100,00
1 |China 858.380,00 22,06 731.632,17 25,20
Taipé
2 | chinés 555.395,00 14,27 530.205,00 18,26
3 |Alemanha |541.291,00 13,91 366.184,00 12,61
4 |Japao 380.355,00 9,78 226.918,50 7.82
5 | oreiade 1370,904,00 9,53 356.088,56 12,26
6 |Austria 293.140,00 753 160.635,91 5,53
7 |Franga 204.530,00 5,26 80.479,31 277
8 |ltalia 122.770,00 3,16 57.862,28 199
9 |Eslovaquia |105.354,00 271 71.815,91 2,47
10 | Roménia 94.383,00 2,43 52.953,68 182

Fonte: Trademap
Elaboracao: DECOM

109. Observa-se, pelos dados acima, que as origens objeto das medidas antidumping sao os
principais exportadores mundiais e representaram, em T15 (P5), mais de 68% do volume total exportado
pelo mundo. Dentre as origens nao gravadas, destacam-se Japao e Austria que, em termos de volume,
corresponderam a 13,35% do total exportado pelo mundo.

110. As mesmas variaveis foram analisadas na avaliacao de interesse publico conduzida em
2019 no ambito das Portarias SECINT n°® 494 e n° 495, de 2019. Em 2018, as origens China, Coreia do Sul,
Taipé Chinés e Alemanha representavam 53% da exportacao mundial dos produtos analisados. Em
particular, a China exportava 378 mil toneladas, com participacao de 12,2% da exportacao mundial, e Taipé
Chinés exportava 445 mil toneladas, com participacao de 14,3% da exportacao mundial. Os dados
analisados para o periodo T15 mostram o crescimento da participacao de China e Taipée Chinés, que
passaram a representar 25,2% e 18,26% do volume mundial exportado. Destaca-se também que a Russia
figurava na sexta posicao entre os maiores exportadores, com participagao de 8,3% do volume mundial de
exportacoes. Entretanto, a Russia nao aparece entre os principais exportadores na analise do periodo T15.
Além disso, o Japao, possivel origem alternativa, reduziu o volume exportado e sua participagcao em T15



quando comparado com 2018, ano no qual exportou 334 mil toneladas e teve participacao de 10,8% das
exportacoes mundiais. Assim, observa-se que houve um movimento de maior concentragcao do volume
exportado pelas origens gravadas, ao passo em que as origens nao gravadas perderam relevancia.

111. A respeito desse topico, a NIDEC apresentou tabelas com o volume e o preco das
exportagcdes dos 8 (oito) maiores exportadores globais de produtos classificados nos itens 722519 e
7226.19 do SH, com base nos dados do Trade Map, para os periodos P1 a P5 (T11 a T15): Taipé Chinés, China,
Coreia do Sul, Japao, Alemanha, Austria, Russia e Italia. Segundo a NIDEC, com relagdo ao volume, os 8
principais paises exportadores representaram, aproximadamente, 90% do total exportado no mundo em P5
(T15), sendo que as origens objeto das medidas antidumping foram as maiores exportadoras no periodo,
representando cerca de 65% do total exportado pelo mundo em P5 (T15).

112. A empresa alega que as exportacdes de Austria, Alemanha e Italia se restringem em grande
medida ao comércio interno ao mercado europeu. Quanto ao Japao, mais de 80% do ago GNO exportado
por esse pais seria consumido por China, Tailandia e México, sendo o fornecimento para outras regides
apenas residual. A empresa argumenta ainda que mais de 90% do aco exportado pela Russia seria
destinado, até o inicio de P4, a paises proximos localizados na Europa ou Asia e que, para além desse fato,
"desde fevereiro de 2022 a Russia nao exporta nenhuma quantidade de agco GNO, fator que restringe ainda
mais o escopo de exportadores do produto”.

113. A WEG, por sua vez, apresentou a seguinte tabela, com dados de exportagcao mundial dos
produtos classificados nos codigos 7225.19 e 7226.19 do SH, para o ano de 2024;

Tabela 5 - Exportacao Mundial de Aco GNO

Exportadores ?ga[or Unitario Valor Exportado em Quantidade Exportada | (%) B
olares/Tons) 2024 (mil Délares) em 2024 (Tons) Participacao

Mundo 110 3.227.919,00 2.945.523,00 100,00

1 |China 0,90 722.525,00 805.145,00 27,33

2 |CoreiadoSul |0,98 507.663,00 516.980,00 17,55

3 |Alemanha 118 460.984,00 389.487,00 13,22

4 | Taipé Chinés 0,98 367.562,00 376.274,00 12,77

5 |Japao 151 291.609,00 192.817,00 6,55

6 |Austria 142 179.722,00 126.317,00 4,29

7 |Russia 0,89 55.459,00 62.547,00 2,12

8 |Eslovaquia 116 70.529,00 60.872,00 2,07

9 |Franga 2,08 122.688,00 58.851,00 2,00

10 | Turquia 0,70 35.942,00 51.407,00 175
E,"riér?g?pgi?: 10 1107 2.814.683,00 2.640.697,00 89,65
Outras 1,36 413.236,00 304.826,00 10,35

Fonte: Trade Map. HS 7225.19 e 7226.19. Documento Anexo.

Elaboracao: WEG

114. Segundo a WEG, o quadro acima mostra que as origens ja gravadas pelo Brasil com a
aplicacao de medidas de defesa comercial (Alemanha, Coreia do Sul, Taipé Chinés e China) sao os 4
principais exportadores mundiais e representaram 70,88% da exportacao mundial de aco GNO em 2024,

115. Ainda comentando os dados da tabela, a WEG acrescenta que no que se refere ao volume

exportado, destacam-se, além das origens sobretaxadas, Japao, Russia, Austria, Eslovaquia, Franga e
Turquia, que, em conjunto, respondem por 18,77% das exportacdoes mundiais de aco GNO. A empresa
complementa sua exposicao afirmando que "ha outros paises exportadores, que apresentam, contudo,
percentuais individuais baixos de exportacao (menos de 2% das exportacdes mundiais e com exportacao
em volumes inferiores a importacao brasileira)".

116. De acordo com a WEG, paises como Austria, Franca, Eslovaquia, Russia e Turquia direcionam
a maior parte de suas exportacoes a Europa, enquanto o Japao tende a exportar a maior parte de seu
volume para o mercado asiatico, fato que inviabilizaria tais paises exportadores como fontes alternativas as
origens gravadas e sobretudo a China.



117. J& a Aperam apresentou os dados de exportacao mundial, ano a ano, para o intervalo de
2020 a 2024, conforme consulta feita pela empresa ao Trade Map, sem consideragoes adicionais.

118. Cabe destacar que apesar da Coreia do Sul ser origem gravada, na Resolucao GECEX n°
758, de 2025, o direito antidumping para as importacoes provenientes da empresa Posco, que até entao
era de U$ 166,32, foi reduzido a zero. Dentre as empresas desta origem, a Posco estava entre as principais
exportadoras para o Brasil na investigagao original. Desse modo, com essa reducao do direito antidumping,
a Coreia do Sul poderia se configurar como uma origem alternativa.

119. Tendo em vista a reducao a zero do direito antidumping aplicado a Posco, a Aperam ressalta
que "é fato que ha alternativas para aquisicao de acos GNO que nao estao afetadas pelos direitos
antidumping”

120. A esse respeito, a NIDEC argumenta que o Brasil so teria importado aco GNO da Coreia do
Sul até 2019. Na média entre 2007 e 2019 a origem teria representado 12% do total das importacoes
brasileiras do produto. Embora a Coreia do Sul exporte uma parcela significativa de sua producao de aco
GNO, o Brasil representaria uma proporcao pequena das exportacdes da Coreia do Sul de agco GNO.
Mesmo em 2014, pico da representatividade coreana nas importacdes brasileiras, o Brasil teria
representado apenas 5% do volume total exportado pela Coreia do Sul:

Figura 2 - Representatividade da Coreia do Sul nas importacdoes brasileiras e representatividade
do Brasil na exportacao total da Coreia do Sul de agco GNO, em % do volume total, entre 2007 e 2024
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Fonte: ComexStat, Trade Map.
Elaboracao: LCA Consultoria Econdmica

121. A NIDEC alega ainda que, nos ultimos anos, mais de 70% das exportacoes de aco GNO da
Coreia teriam se destinado a quatro paises: india, México, Japao e Italia. Além disso, a tendéncia continuaria
nos dois primeiros trimestres de 2025, em que esses quatro paises teriam se mantido no topo da lista dos
principais compradores de aco GNO coreano. Portanto, ainda que apresente excedente exportavel, os
fornecedores coreanos estariam em sua maioria comprometidos com a destinagao de seus produtos para
outros mercados, o que descaracterizaria a Coreia como fornecedor viavel de aco GNO para o Brasil.

122. AWEG, por sua vez, argumenta que manteve tratativas regulares com os representantes da
Posco, mas as ofertas apresentadas para fornecimento de aco GNO a WEG Brasil teriam se mostrado
significativamente elevadas, chegando a superar os precos praticados pela propria Posco para outras
unidades da WEG fora do Brasil.

123. Quanto a contextualizacao dessa oferta com preco elevado, a WEG reporta que, segundo a
empresa coreana, tal politica visaria evitar a reinstauracao de direitos antidumping sobre suas exportagoes.
A empresa brasileira alega entao que embora a justificativa seja compreensivel sob a otica do fornecedor,
ela evidencia uma limitagao pratica para o Brasil enquanto mercado consumidor, pois impede 0 acesso a
precos competitivos necessarios para manter a viabilidade econdmica das operacoes da WEG.

2.2.1.3. Fluxo de comércio (exportagoes - importagoes) do produto sob analise

£



124. Adicionalmente, com o intuito de avaliar o perfil dos maiores exportadores, busca-se
também identificar a possibilidade de fornecimento ao mercado externo de tais origens com base no fluxo
de comeércio (exportagdes - importacoes).

125. Na tabela abaixo estao apresentados os dados, extraidos do Trade Map pelo DECOM, da
balanca comercial dos dez paises identificados como os maiores exportadores mundiais, em termos de
volume, de aco GNO. Foram consideradas as transagdes envolvendo os coédigos SH 7225.19 e 7226.19 em
conjunto, para 2023, obtendo o seguinte cenario em termos de valor:

Tabela 6 - Fluxo de Comércio por pais - Ano 2023 (mil USD)

Exportadores Fluxo de Comércio (mil USD)
1 |China 651.623,00
2 |Taipé Chinés |474.229,00
3 |Alemanha 167.749,00

4 | Japao 220.372,00
5 |Coreia do Sul|296.705,00
6 | Austria 255.128,00
7 |Franca - 7.169,00

8 |Italia - 550.237,00
9 |Eslovaquia |93.039,00
10 | Roménia 37.500,00

Fonte: Trademap
Elaboracao: DECOM

126. Em teoria, paises que sao importadores liquidos do produto teriam menos incentivo a
direcionar sua producao para outros destinos, além dos paises com o0s quais ja transacionam. Nesse
contexto, verifica-se da tabela que, considerando o saldo consolidado dos codigos 7225.19 e 7226.19 do
SH, no ano de 2023, apresentaram saldo positivo nas transacoes em questao os paises nao gravados
Japao, Austria, Eslovaquia e Roménia.

127. Assim como para os dados de exportagao analisados na secao 2.2.1.2, uma alteragao
significativa pode ser observada em relagao a Russia, que constava, em avaliagdes anteriores (dados de
2018 e 2019), nao so entre os maiores exportadores como apresentava também saldo positivo em sua
balanca comercial, figurando como um exportador liquido de aco GNO. Depreende-se das tabelas acima
que tal situacao foi alterada.

128. Outro movimento importante pode ser observado em relacao a China. Em 2019 o pais era
um importador liquido do produto, com saldo negativo da balanca no valor de US$ 854 milhdes.
Entretanto, na presente analise verifica-se que a China assumiu a lideranca e tornou-se exportador liquido,
com saldo positivo na balanca comercial no valor de US$ 651,6 milhdes.

129. Quanto a esse quesito, a NIDEC apresentou dados de balanca comercial das NCM
7225.19.00 e 7226.19.00 referentes aos principais exportadores mundiais em termos de volume e valor,
para os periodos P1 (T11) a P5 (T15):

Tabela 7- Balanca comercial dos principais paises exportadores (em t)

Exportadores | P1 P2 P3 P4 P5

Taipé Chinés | 452.085,00 | 464.270,00 |628.825,00 | 551.319,00 |509.929,00
China (27.075,83) ((142.449,14) 245.709,89 |649.060,86 596.773,94

Coreia do Sul | 392.963,33 | 321.204,23 |347.746,26 |412.42458 |25123512

Japao 21352548 |76.96755 176.474,01 |184.961,65 |134.724,90

Alemanha 245.896,00 |149.555,00 255.263,00 293.418,00 |267.299,00
Austria 132.916,10 |103.233,28 164.806,50 190.224,01 |145.958,29

Russia 24747250 (20187470 (15554117 |51.211,84 -

ltalia (315.971,19) |(245.781,38) | (332.975,94) | (320.919,47) | (406.377,30)




Fonte: Trademap

Tabela 8 - Balanca comercial dos principais paises exportadores (em mil USD)

Exportadores | P1 P2 P3 P4 P5

Taipé Chinés | 351.549,00 |329.066,00 |581.849,00 |678.891,00 |522.165,00

China (65.978,00) |(100.802,00)|179.884,00 |811.207,00 |670.673,00

Coreia do Sul | 268.627,00 |220.325,00 |372164,00 |527.996,00 |242.578,00

Japao 219.879,00 |172.664,00 185.902,23 280.658,00 |243.500,00

Alemanha 195573,00 |134.661,00 |243.372,00 372.490,00 |322.667,00

Austria 125.931,00 |110.400,00 169.800,00 334.667,00 |270.645,00

Russia 137.899,00 |99.364,00 129.794,00 |71.371,00 -

Italia (246.498,00) | (223.602,00) | (343.376,00) | (782.430,00) | (605.908,00)

Fonte: Trademap

130. Com base nos dados tabelados, a NIDEC argumenta que as origens objeto das medidas
antidumping apresentam saldos positivos de balanca comercial tanto em termos de volume quanto de
valor, a excecao da China, de P1 a P2. Acrescenta ainda que ha que se considerar o contexto geopolitico da
Russia, que desde o inicio de 2022 encontra-se em guerra contra a Ucrania. Nesse sentido, a empresa
afirma que o pais, que exportava volumes significativos de aco GNO entre P1 (T11) e P3 (T13), reduziu essa
quantidade pela metade em P4 (T14) e ndo chegou a exportar nada em P5 (T15).

131. A WEG, por sua vez, reiterou alguns dados ja apresentados no topico referente as
exportacoes mundiais do produto e enviou dados do Trade Map, sem consideragoes adicionais, sobre a
balanca comercial dos coédigos SH 7225.19 e 7226.19 para as origens sobretaxadas (China, Coreia do Sul,
Taipé Chinés e Alemanha) e para os demais exportadores entre os 10 maiores, notadamente: Japao,
Austria, Russia, Eslovaquia, Franga e Turquia.

132. J4& a Aperam apresentou os dados de balanca comercial dos coédigos SH 7225.19 e 7226.19,
ano a ano, para o intervalo de 2020 a 2024, conforme consulta feita pela empresa ao Trade Map, sem
consideracoes adicionais.

2.2.1.4 Importacoes brasileiras do produto sob analise - volume e preco

133. Para entender, numa analise retrospectiva, se houve viabilidade, em termos de preco, de
novas origens e se de fato houve desvio de comércio, ou seja, se surgiram novas origens apos a aplicagao
do direito antidumping, ou se as origens que foram gravadas continuaram viaveis durante a aplicagao do
direito, sdo apresentados nessa secao os dados das importacdes brasileiras de aco GNO, em termos de
volume e precgo, para os periodos Tl a T17.

2.2.1.3.4 Importacoes brasileiras do produto sob analise - volume

134. As tabelas abaixo permitem compreender a evolugao dos volumes de importacao brasileira
das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00, entre os periodos T1 e T17, e avaliar o impacto das medidas antidumping
sobre cada origem gravada. Aléem disso, podemos entender se tem ocorrido a emergéncia de origens
alternativas ao longo dos anos analisados.

Tabela 9 - Importagdes Brasileiras das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00 de T1 a T8 (t) (em numeros-
indices) [RESTRITOI

T1 % total | T2 % total | T3 % total | T4 % total
Alemanha 100,00 | [REST] | 4118 |[RESTI 5596 |IRESTI|11545 |[IRESTI
China 100,00 | [RESTI] 162,52 | [RESTI | 259,62 | [REST] | 248,35 | [RESTI
Coréia do Sul 100,00 | [RESTI 175,81 |[RESTI 195,78 |IRESTI |182,00 |[RESTI
Taipé Chinés 100,00 | [REST] | 224,85 | [REST] | 154,85 |[REST] |21719 |[RESTI
Total sob Analise 100,00 | [RESTI] 179,66 | [REST] | 206,48 |[REST] | 221,81 |[RESTI
Austria . [RESTI | - [RESTI | - [RESTI | - [RESTI
Japao 100,00 | [REST] | 8735 |[RESTI 46,25 |IRESTI|8,10 |[RESTI
india 100,00 | [REST] | 880,97 | [RESTI | 154,78 |[RESTI] |177,.95 |[REST]
Russia 100,00 | [REST] 172,10 |[RESTI 105,91 |IRESTI |467.99 |[RESTI




Demais Paises 100,00 |[REST] /15,78 |[REST] 74,80 |IRESTI] 4129 |IRESTI
Total Exceto sob Analise | 100,00 | [RESTI | 90,42 |[REST] 56,95 |[REST] 60,08 |[REST]
Total Geral 100,00 | [REST] /157,01 |[REST] 168,53 |[RESTI] 180,77 | [RESTI

15 % total | T6 % total | T7 % total | T8 % total
Alemanha 76,11 |[REST] 106,92 |[RESTI 79,21 |[RESTI 579,30 |IRESTI
China 234,6 | [REST] | 303,00 | [REST] /189,06 |[RESTI 173,09 |[RESTI
Coréia do Sul 82,53 | [REST] | 236,09 | [RESTI | 382,02 |[REST] 249,74 |[RESTI
Taipé Chinés 252,6 | [REST] | 312,22 |[RESTI] 234,62 |[RESTI 195,98 |[RESTI
Total sob Analise 209,2 | [REST] | 286,77 |IRESTI] | 230,08 [REST] | 210,43 |[RESTI
Austria - [RESTI 100,00 |[REST] | 2.587,2 |[REST] | 564,31 |[RESTI
Japao 124 |[REST] | 6,41 [RESTI | 6,05 [RESTI | 16,35 [RESTI
india - [RESTI | - [RESTI | 2.061,7 |[REST] 6.737,98 | [RESTI
Russia 96,98 [REST] | 46,03 |[REST] |64,18 |[RESTI 63,74 [RESTI
Demais Paises 113,5 |[REST] |11,31 [RESTI 58,78 |[RESTI 17,45 [RESTI
Total Exceto sob Analise | 26,82 [RESTI 11,94 | [REST] |54,44 |IRESTI] 66,16 [RESTI
Total Geral 162,9 | [REST] | 217,02 |[RESTI 185,51 |[RESTI 173,82 |IRESTI

Fonte: RFB.

Elaboracao: DECOM.

Tabela 10 - Importacdes Brasileiras das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00 de T9 a T16 (t) [RESTRITOI

To  |%total |TIO %total | TIl [REST] | TI2 [RESTI
Alemanha 13788 [RESTI 17896 [RESTI | 774,87 [RESTI 199,53 | [REST
China 10334 [RESTI  |107.26 [RESTI 17532 [RESTI 16544 | [RESTI
CoréiadoSul 120,30 [REST]  |117.22 [RESTI 4476 [REST] |- [RESTI
Taipé Chinés 9522 |[REST] | 4590 [REST] |- [RESTI 6,05 | [RESTI
Jotatsob 158,67 |[RESTI  |16178 [REST] 12332 [RESTI 8853 |IREST
Austria 812,40 [RESTI 50703 [RESTI 890137 [RESTI 191922 | [RESTI
Japao 043 |[RESTI 458 [REST] |- [REST] |- [RESTI
india 44395 [RESTI 46,03 [REST] |- [REST] 150067 [RESTI
Russia 4773 |IREST]  |31,03 [RESTI 50,73 [RESTI 4506 | [RESTI
Demais Paises |- [RESTI 39,63 [RESTI 414 [RESTI 8254 | [RESTI
JolalExcolo 13866 |[RESTI 57.25 [RESTI | 8431 [RESTI 27485 |[REST
Total Geral 12822 |[RESTI 13525 [REST]  |113.42 [RESTI 13582 | [REST
T13 [REST] | T4 [RESTI T15 [REST] T16
Alemanha 16,93 [RESTI | 123.99 [RESTI 5,10 [RESTI 5,29
China 12500 | [REST]  |32945 [RESTI 42339 [RESTI 296,55
CoréiadoSul |- [RESTI | - [REST] : [REST] -
Taipé Chinés | - [REST] |- [RESTI . [RESTI :
Total sob 59,61 [RESTI | 16054 [REST] 199,63 [RESTI 139,90
Austria 20.884,44 |[REST] 1219810 | [RESTI 672478 | [RESTI 11.045 14
Jap3o - [REST] |- [REST] ; [REST] ;
india 3327145 |IRESTI 652683 | [REST 186891 | [REST 282882
Russia - [RESTI | - [REST] 3547 [RESTI 512
Demais Paises (10420 | [RESTI | 56.04 [RESTI 49,24 [RESTI 5,96
lgtalAE’gfgteo 39677 [REST] | 154.44 [REST] 81,05 [REST] 11570
Total Geral 145,18 [RESTI | 158,99 [RESTI 169,54 [RESTI 133,76

Fonte: RFB



Elaboracao: DECOM.

Tabela 11 - Importagdes Brasileiras das NCM 722519.00 e 7226.19.00 de T16" e T17° (b)
[RESTRITOI

T16" % total | T17" % total
Alemanha 100,00 | [RESTI] | 237,82 | [RESTI
China 100,00 | [RESTI 178,68 | [RESTI
Coréia do Sul - [REST] | - [REST]
Taipé Chinés - [REST] | - [REST]
Total sob Analise 100,00 | [RESTI 178,77 |IRESTI
Austria 100,00 | [REST] |178,22 |[RESTI
india 100,00|[RESTI |4,87  |[RESTI
Russia - [REST] | 2,00 |[RESTI
Demais Paises 100,00 | [RESTI | 608,80 | [RESTI
Total Exceto sob Analise | 100,00 | [RESTI | 152,37 | [RESTI
Total Geral 100,00 | [RESTI 174,46 | [RESTI

T16": outubro de 2023 a junho de 2024,
T17": outubro de 2024 a junho de 2025.
Fonte: RFB.

Elaboracao: DECOM.

135. A anadlise das tabelas apresentadas mostra que o impacto das medidas antidumping
aplicadas a China, Coreia do Sul e Taipé Chinés apos a investigacao original, entre T6 e T10, tiveram efeitos
modestos quanto ao refreamento das importagdes dessas origens. No mesmo periodo, sobretudo a partir
de T8, a Alemanha, ainda nao gravada, emerge como uma grande exportadora de aco GNO para o Brasil.

136. Se compararmos os valores agregados do intervalo Tl a T5 com os valores agregados do
intervalo T6 a T10, vemos que os volumes de importacao originarios da China e de Taipé Chinés diminuiram
em valores absolutos e relativos, passando respectivamente de [RESTRITO] % para [RESTRITO]l % e de
[RESTRITOI] % para [RESTRITO] % do total importado em cada um dos intervalos temporais. Os volumes
provenientes da Coreia do Sul, por sua vez, apresentaram crescimento absoluto e relativo no cotejo dos
valores agregados dos mesmos intervalos temporais, passando de [RESTRITO] % para [RESTRITO] % do
total importado em cada intervalo. Finalmente, a comparagao entre os volumes importados da Alemanha
nos mesmos intervalos mostra que os valores agregados aumentaram bruscamente, saltando de
[RESTRITOI % para [RESTRITOI % dos totais importados nos respectivos decursos temporais.

137. A partir de T11, momento no qual ocorre a aplicagao dos direitos antidumping relacionados a
primeira revisao para China, Coreia do Sul e Taipé Chinés e a investigacao original para a Alemanha, o
cenario altera-se bastante: percebe-se, por um lado, uma forte tendéncia de queda dos volumes
importados de Coreia do Sul, Taipé Chinés e Alemanha, e, por outro lado, uma tendéncia de crescimento
do volume importado da China. Nesse contexto, temos os seguintes valores agregados relativos para os
volumes importados durante o intervalo de T11 a T15: [RESTRITOI] % do volume total de importagdes foi
oriundo da China; [IRESTRITOI % da Alemanha; [RESTRITO] % da Coreia do Sul; e [RESTRITO] % de Taipé
Chinés.

138. No cenario recente, composto por T16 e T17, percebe-se ainda os desdobramentos da
tendéncia iniciada em T11 no que diz respeito as origens gravadas, com grande volume de importagcao
oriundo da China e volumes exiguos ou hulos provenientes de Alemanha, Coreia do Sul e Taipe Chinés.

139. Quanto a esse quesito, a NIDEC apresentou uma tabela com a evolucao dos volumes das
importacoes de aco GNO pelo Brasil ao longo do periodo de analise, P1 (T11) a P5 (T15), com o acréscimo
de dados mais recentes: P6 (T16) a P7 (T17). Os valores dos periodos mais recentes trazidos pela NIDEC sao
dados colhidos diretamente do Comex Stat, sem depuracao, motivo pelo qual destoam dos que sao
apresentados em tabelas elaboradas por este departamento. A empresa comentou, com base nos dados
apresentados, que entre P1 (T11) e P7 (T17), apenas a China registrou volume relevante de importacoes



entre as origens sob analise, sendo que as importacdes da Alemanha praticamente cessaram apos a
aplicacao das medidas e as importacoes originarias da Coreia do Sul e de Taipé Chinés nao fazem mais
parte do mercado nacional desde P3 (T13), tendéncia que se mantem até P7 (T17).

140. A WEG, por sua vez, apresentou os dados de volumes importados depurados pelo DECOM
para os periodos P1 a P5 (T11 a T15) e argumentou que da analise das importagdes em questao verifica-se
que, nos ultimos 5 anos, o Brasil realizou importacdes majoritariamente de origem Chinesa, que alcangou,
em P5 (T15), o percentual de [RESTRITO] % de todas as importacdes brasileiras de aco GNO. A empresa
conclui, portanto, que a China permanece como origem relevante e insubstituivel no mercado brasileiro.

141. Ja a Aperam apresentou os dados de volumes importados depurados pelo DECOM para os
periodos T1 a T15. Além disso, foram acrescentados dados relativos aos ultimos periodos considerados
nesta avaliacao (T16 e T17). Porém, assim como os dados recentes trazidos pela NIDEC, constituem-se de
valores colhidos diretamente do Comex Stat, sem depuracao, divergindo assim dos que sao apresentados
em tabelas elaboradas por este departamento.

142. De acordo com a Aperam, o aumento no volume de importacoes de aco GNO no periodo
recente relaciona-se ao fato de os processos de defesa comercial terem seus prazos determinados pelo
Decreto n°® 8.058, de 2013, os quais sao, inclusive, tornados publicos, de forma que todas as partes
interessadas tém conhecimento antecipado da data aproximada em que o processo sera encerrado. Dessa
forma, as partes teriam tido ampla oportunidade para, num curto periodo, aumentar suas importagoes a
fim de fazer estoques.

143. Quanto as origens nao gravadas, a evolugao dos volumes de importagao oriundos da
Austria aponta que esse pais vem se consolidando como uma origem alternativa para a importagédo do
produto objeto dessa avaliagao. Particularmente desde T10, quando foi o [RESTRITO] exportador para o
Brasil das NCM analisadas, o volume importado da Austria apresenta certa relevancia. Desde ent3o, apenas
em dois periodos o volume importado dessa origem representou [RESTRITOI % do total das importacoes
brasileiras: [RESTRITOI % em T10 e [RESTRITOI] % em T15.

144. E interessante notar que, para o intervalo de T11 e T15, o volume agregado das importagdes
oriundas da Austria representou [RESTRITO] % do total das importacées, ficando [RESTRITOI . No cenario
recente, entre T16 e T17, a Austria continua como uma origem relevante, ocupando o [RESTRITOI lugar
entre as origens que exportam mais volume das NCM analisadas para o Brasil. Apesar disso, o auge das
importagdes de origem austriaca remonta aos periodos T12 e T13, quando os volumes adquiridos atingiram
a marca dos [RESTRITO] % do total das importacdes brasileiras, valor consideravelmente superior aos
percentuais alcancados nos periodos mais recentes, T16 e T17, cujos volumes relativos ficam entre
[RESTRITO] % e [RESTRITOI] %. E também digno de nota que em T17 China e Austria sdo responsaveis por
quase todo o volume de importacao brasileira, somando [RESTRITO] % do volume importado.

145, Vale ainda notar que, segundo dados do TradeMap relativos ao ano de 2024, para os niveis
agregados SH6, das 73.259 toneladas exportadas pela Austria de produtos classificados no SH 7225.19,
16,57% do volume foi exportado para o Brasil (12.136 toneladas), que foi assim o terceiro maior importador
dessa origem, ficando atras apenas de Italia (47,98%) e Alemanha (18,32%). J& em relagcao as 53.015
toneladas exportadas por essa origem de produtos classificados no SH 7226.19, nao consta ter havido
importacoes brasileiras.

146. Analisando as mesmas informagdes em relacao a China, para efeito comparativo, vemos
que os dados do TradeMap relativos ao ano de 2024 apontam que, para os niveis agregados SH6, das
708.634 toneladas exportadas por essa origem de produtos classificados no SH 7225.19, 7,23% do volume
foi exportado para o Brasil (51.205 toneladas), que foi assim o sexto maior importador dessa origem,
ficando atras apenas de india (17,99%), México (12,33%), Italia (9,64%), Coreia do Sul (8,15%) e Estados Unidos
da América (758%). JA em relacao as 96.511 toneladas exportadas por essa origem de produtos
classificados no SH 7226.19, apenas 0,22% do volume (215 toneladas) foi importado pelo Brasil.

147. Segundo a Aperam, os volumes importados da Austria ao longo dos periodos considerados
para fins dessa avaliagcao "demonstram que houve homologacao de produtos dessa origem, ainda que, em
razdo da confidencialidade dos dados de importacdao, nao seja possivel identificar quem sao os
importadores”.



148. A NIDEC, por sua vez, argumentou que mais de 75% das exportacdes da Austria seriam
realizadas para a Italia e a Alemanha, paises que compdéem o mercado comum europeu. Sendo assim, o
fornecimento para paises extrabloco seria secundario, o que faria com que a Austria ndo seja um
fornecedor suficiente diante da demanda de aco GNO no mercado brasileiro.

149. A WEG, de maneira semelhante, alegou que o principal destino das exportacoes austriacas
seria a Europa, concentrando 88,32% das exportagcdes nesses paises. Fora da Europa, as exportagcdes da
Austria somariam, segundo a empresa, 14.751 toneladas, muito abaixo das 65.277 toneladas, quantidade
total importada pelo Brasil no ultimo periodo (P5) do processo de revisao. Dessa forma, a origem em
questao nao poderia ser considerada alternativa viavel para suprir a substituicao das importagcoes de GNO
provenientes da China.

150. Outras origens nao gravadas que tiveram relevancia digna de nota em certos periodos
foram Japao e india. O Japao foi o responsavel por [RESTRITO] % do volume de importagcdes brasileiras no
intervalo de Tl a T5, mas seu fluxo de exportagcdes concentra-se nos primeiros periodos, apresentando
trajetoria descendente dai em diante: o auge de suas exportacoes para o Brasil, dentro do lapso temporal
analisado, esta justamente em T1, quando foi a origem de [RESTRITO] % das importagdes brasileiras,
ocupando o [RESTRITO] lugar entre os principais exportadores. De T4 em diante o volume das importacoes
japonesas vem sendo, em geral, diminuto ou nulo. Ja a india foi a origem de [RESTRITO] % das importagdes
brasileiras durante o intervalo de T11 a T15. Em particular, as importacoes indianas foram muito relevantes
entre T12 e T14, com auge em T13, periodo no qual [RESTRITOI , responsavel por [RESTRITOI % do volume
importado. A partir de T15, entretanto, o volume importado da india caiu para niveis de menor relevancia,
mantendo-se assim em T16 e T17.

151. A respeito do Japao, a NIDEC argumenta que mais de 80% do aco GNO exportado por esse
pais seria consumido por China, Tailandia e México. O fornecimento para outras regides seria apenas
residual, o que inviabilizaria essa origem como um fornecedor regular de aco GNO para o mercado
brasileiro. A WEG, por sua vez, alega que o Japao tende a exportar para o mercado asiatico, tendo
exportado pelo menos 75% do total para essa regiao, segundo dados do Trademap de 2024. Informa,
ainda, que ja teria havido, inclusive, negativa de oferta por parte do fornecedor japonés Nippon Steel,
Jjustamente diante da possibilidade de uma investigagao antidumping contra produtos japoneses. Assim, o
Japao nao se apresentaria como uma fonte viavel para a aquisicao do aco GNO.

152. Quanto a India, a NIDEC argumenta que é um pais de menor relevancia no cenario global de
aco GNO, tendo representado apenas 0,66% das exportagdes globais do produto em P3. Em Pl e P2, o pais
teria correspondido, respectivamente, a 3,5% e 2,7% das exportagdées mundiais. Por isso, os fornecedores
indianos nao poderiam ser considerados fontes viaveis para o abastecimento regular do produto ao
mercado brasileiro.

153. Ainda quanto as importacdes oriundas de paises nao gravados, a Aperam argumenta que
ao longo dos periodos analisados pelo DECOM, foram registradas importagcdes de acos GNO de diversas
origens, tais como Russia, Estados Unidos da América e Japao.

154, A NIDEC afirma que com relagao as importagdes totais exceto sob analise, houve
diminuicao no volume entre P1 e P5 (T11 a T15), registrando uma queda de cerca de 4%. Além disso, alega
que ao se analisar o volume importado dessas origens entre P5 (T15) e P7 (T17) ele se mantem baixo,
especialmente se comparado a China, que sozinha teria representado 81,5% das importagdes em P6 (T16) e
86,1% das importacoes em P7 (T17).

155. De acordo com a NIDEC, com excecao dos Estados Unidos da América, que apresentam
volumes insignificantes em termos de exportacdes para o Brasil, e da China, todas as outras origens teriam
reduzido seus envios para o Brasil ou cessado completamente as exportagcdes para o pais. Esse
movimento demonstraria a dificuldade de acesso ao ago GNO pelos consumidores brasileiros, cada vez
mais dependentes de poucas ofertas no mercado, o que poderia gerar graves problemas de
abastecimento.

156. O Grafico 1, abaixo, mostra a evolugao dos volumes importados das NCM 7225.19.00 e
7226.19.00, oriundos das principais origens, entre T1 e T17, com indicagao dos momentos nos quais foram
aplicadas ou prorrogadas medidas antidumping e/ou reducao dessas medidas por interesse publico. Fica
patente na visualizacao do grafico as tendéncias evolutivas comentadas acima: entre as origens gravadas,
por um lado, vemos um afluxo crescente de importagdes chinesas e um bloqueio de importacoes de Taipe



Chinés, Coreia do Sul e Alemanha; entre as origens ndo gravadas, por outro lado, a Austria vem se
consolidando como uma origem alternativa, mas as importagcoes desse pais tém sido, no geral, muito
menores em termos de volume do que as de origem chinesa.

Grafico 1- Importagdes Brasileiras das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00 de T1a T17" (t) [RESTRITOI
Fonte: RFB

T17": outubro de 2024 a junho de 2025.

Elaboracao: DECOM

2.2.1.3.5 Importagoes brasileiras do produto sob analise - preco

157. Com o intuito de aprofundar o exame da existéncia de possiveis fontes alternativas do
produto, também é valido verificar a evolugcao dos precos cobrados por origens gravadas e nao gravadas,
para caracterizar a viabilidade das importacdes nao somente em termos de volume como tambem de
preco. As tabelas abaixo permitem compreender e comparar a evolucao dos precos das principais origens
das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00, bem como da industria domeéstica, entre os periodos T1 e T17:

Tabela 12 - Evolugao dos precos em numeros-indices (USD CIF/t) T1 a T16 [[GS12.1]

T16": outubro de 2023 a junho de 2024.

T17": outubro de 2024 a junho de 2025.

Fonte: RFB.

Elaboracao: DECOM.

Origem Tl T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8
Industria domeéstica | 100,00 132,65 (99,63 113,01 121,31 103,54 104,16 | 80,51
Alemanha 100,00|500,25 169,04 | 452,43 148,44 | 211,70 14114 108,45
China 100,00 144,95 128,55 |118,23 139,69 |11129 113,10 104,05
Taipé Chinés 100,00 129,93 123,60 (117,89 /130,06 |121,65 110,07 10743
Coreia do Sul 100,00 140,49 (147,93 /122,31 137,30 109,39 108,62 | 106,68
Austria - - - - - 100,00 (9731 8493
India : - : - : : 100,00 99,84
Origem T9 T10 T11 T12 T13 T14 T15 T16
Industria domeéstica | 65,52 | 73,95 78,33 |69,53 |112,52 14799 11544 -
Alemanha 96,55/101,82 122,72 /98,15 |110,28 201,82 266,65 162,93
China 83,01 /8255 9791 9577 |106,40 174,08 |149,62 111,17
Taipé Chinés 95,74 180,77 | - 100,60 | - - - -
Coreia do Sul 90,18 8121 |9862 |- - - - -
Austria 76,22 76,29 |7438 7196 80,74 |138,65 174,22 (121,26
india 7576 71,25 |0,00 8174 7611 |102,23|108,16 |104,42
Fonte: RFB.
Elaboracao: DECOM.
Tabela 13 - Evolucao dos precos (USD CIF/1) T16" e T17* em numeros-indices
Origem T16" T17°
Alemanha 100,00 104,68
China 100 93,71
Taipé Chinés |- -
Coreiado Sul | - -
Austria 100,00 | 51,96
india 100,00 108,05



158. A analise das tabelas mostra que, no tocante as origens que foram objeto da comparacao
estabelecida, apesar de nem sempre cobrar 0 menor preco entre os exportadores das NCM analisadas, a
China tem conseguido manter um pregco competitivo, figurando continuamente entre os trés paises que
oferecem menores pregos e cobrando valor mais elevado que a industria doméstica apenas em T12. E
interessante perceber que entre T1 e T5 a China nao foi nenhuma vez a lider em precos, mas a partir de
entao ofertou os valores mais baixos em alguns periodos. Nota-se, em particular, que ela foi a origem com
precos mais baixos em T6 e em T11, o que coincide com momentos de aplicagcao de medidas antidumping.
Além desses periodos, a China cobrou os menores precos em T9 e nos periodos mais recentes: T16 e T17.

159. Quanto as possiveis origens alternativas, fica bastante claro que os precos nao tém sido o
Unico fator relevante para a consolidagio ou o revés de novos fluxos comerciais. A Austria, por um lado,
embora venha mantendo, desde T10, um fluxo de exportacao para o Brasil relevante, vinha cobrando
reiteradamente, até T16, precos superiores aos da India e as vezes superiores ao da industria doméstica. A
india, por outro lado, apds despontar como uma das principais origens em T12, apresentou uma tendéncia
de queda do volume exportado a partir de T14 e T15, mesmo cobrando naquele momento os precos mais
baixos dentre todas as origens exportadoras que sao objeto dessa comparacao. Ao cotejar as duas origens,
no entanto, deve-se ter em mente que a Austria se encontra entre os 10 maiores exportadores das NCM
sob andlise, enquanto a india ndo se destaca como grande exportadora. Vale destacar que em T17 os
precos cobrados pela Austria mostram-se, pela primeira vez, menores que os da india e muito proximos
aos da China, que € a atual lider em precos.

160. Uma outra abordagem possivel para a comparacao dos precos apresentados nas tabelas é
o cotegjo, periodo a periodo, dos precos de cada uma das seis origens estrangeiras objeto da comparacao
com o preco médio das NCM 7225.19.00 e 7226.19.00 importadas desses paises no respectivo periodo (ou
seja, a média de todos os precos cobrados por esses paises no respectivo periodo, ponderada pelo volume
importado de cada uma dessas origens). Nesse caso, concluimos que entre Tl e T16, considerando os
periodos e origens para os quais temos dados de volumes exportados e precos, Taipée Chinés vendeu por
precos abaixo do preco médio em 8 dos 11 periodos nos quais exportou para o Brasil (ou seja, 72,73% dos
periodos nos quais exportou), China em 10 dos 16 periodos (62,50%), Alemanha em 6 dos 16 periodos
(37,50%) e Coreia do Sul apenas em 1 dos 11 periodos (9,09%) nos quais exportou. Considerando apenas o
intervalo de T11 a T16, a China praticou precos abaixo do preco médio em 4 dos 6 periodos (66,67%) € a
Alemanha em 2 dos 6 periodos (33,33%), enquanto Taipé Chinés e Coreia do Sul exportaram, cada um,
apenas em um dos seis periodos do intervalo, ambos com precos acima do preco médio.

161. Quanto as origens alternativas, ndo gravadas, € interessante notar que, até T16, a india
vendeu por precos abaixo do preco médio das origens comparadas em 7 dos 9 periodos (77,78%) para 0s
quais temos dados de preco, cobrando precos acima da média apenas nos dois periodos mais remotos: T7
e T8. Ja a Austria, que comegou a exportar para o Brasil a partir de T6, ndo cobrou em nenhum periodo, até
T16, valores abaixo do preco médio de importacao das origens consideradas.

162. Em T17, por sua vez, apenas a China cobrou precos abaixo do preco meédio. Isso se explica,
em certa medida, pelo fato de nesse periodo ela ser a lider em precos e ser responsavel por grande parte
do volume importado [RESTRITO] %), o que faz com que o preco medio de importacao seja fortemente
influenciado pelo preco chinés.

163. Os graficos 2 e 3, abaixo, apresentam a evolucao dos precos das NCM 722519.00 e
7226.19.00, discriminados pelas origens comparadas e pela industria domestica, entre T1 e T17. A
visualizacao dos graficos ajuda a compreender a evolugcao dos precos trazidos nas tabelas e comentados
acima.

Grafico 2 - Evolucao dos precos (USD CIF/t) de T1 a T16 [RESTRITO]
Fonte: RFB.

Elaboracao: DECOM

Grafico 3 - Evolucao dos precos (USD CIF/t) de T16" a T17" [RESTRITO]
Fonte: RFB.

T16": outubro de 2023 a junho de 2024,

T17": outubro de 2024 a junho de 2025.



Elaboracao: DECOM.

164. Sobre esse topico, a WEG apresentou a seguinte tabela com precos medios praticados por
alguns dos principais exportadores de aco GNO a nivel mundial, em 2024:

Tabela 14 - Exportacao Mundial de Aco GNO (2024)

Exportadores Preco Unitario (mil USD/Tons)
Média Mundial 11
Turquia 0.7
Russia 0,89
China 0,9
Coreia do Sul 0,98
Taipé Chinés 0,98
Média dos 10 Maiores | 1,07
Eslovaquia 116
Alemanha 118
Outros 1,36
Austria 142
Japao 151
Franca 2,08

Fonte: Trade Map. HS 7225.19 e 7226.19. Documento Anexo.
Elaboracao: WEG

165. Segundo a WEG, os dados demonstram que as origens nao gravadas, com excegao da
Russia e da Turquia, praticam precgos significativamente superiores a média global. A empresa conclui,
assim, que "a Turquia e a Russia, seriam, a principio alternativas viaveis a manutencao da competitividade”.

166. A WEG argumenta que no caso dos exportadores com maior disponibilidade (Japao e
Austria), observa-se que os valores chegam a ser até 37% mais altos. Alega ainda que esse mesmo efeito é
constatado no preco da Franga, que alcanga praticamente o dobro da média mundial. Diante desse
cenario, em que o0s precos das origens potencialmente alternativas se mostrariam excessivamente
elevados, a WEG defende que tais fornecedores nao possuem condigdes de substituir, em termos praticos,
as origens atualmente sobretaxadas - em especial a China - no fornecimento de aco GNO necessario as
importacoes brasileiras e a posterior exportacao de motores elétricos. A empresa alega entao que, no que
tange a competitividade da oferta, estdo indisponiveis as origens Eslovaquia, Austria, Japao e Franga.

167. Quanto a Coreia do Sul, mais especificamente em relagao a Posco, cujo direito antidumping
foi reduzido a zero, a WEG argumentou, conforme ja relatado acima, que as ofertas de preco apresentadas
pela empresa coreana para fornecimento de aco GNO a WEG Brasil teriam se mostrado significativamente
elevadas. Os altos precos ofertados pela Posco, segundo o que foi reportado pela WEG, visariam evitar a
reinstauracao de direitos antidumping sobre suas exportagdes, politica que, de acordo com a empresa
brasileira, impediria o acesso a precos competitivos necessarios para manter a viabilidade econdmica de
suas operagoes.

168. A NIDEC, por sua vez, apresentou uma tabela com a evolugao do preco (US$ FOB/t) das
importacoes de aco GNO pelo Brasil ao longo do periodo de analise (P1 a P5), com o acréscimo de dados
mais recentes (P6 a P7). Com base nos dados apresentados, a empresa argumenta que "com relagao ao
preco, China, Coreia do Sul, Taipé Chines e Alemanha apresentaram precos mais competitivos que os
demais paises exportadores. Apenas o Japao apresentou precos similarmente competitivos, porém, nao
existe excedente exportavel significativo que possa ser destinado ao Brasil".

169. A NIDEC acrescenta ainda que os precos das origens objeto das medidas antidumping
apresentaram crescimento de 43% entre P1 (T11) e P5 (T15). Da mesma forma, acrescenta que o preco das
origens nao investigadas apresentou elevacao de 103% no mesmo periodo e que, ao combinar as duas
classificagcbes das importacoes (sob analise e exceto sob analise), tem-se que o preco das importagcdes
gerais de aco GNO apresentou um crescimento de 50%.



170. A Aperam, em sua primeira manifestacao quanto a esse toépico, enviou dados de preco de
importacao para os periodos P1 (T11) a P7 (T17), sem tecer comentarios adicionais a esse respeito.

171. Em sua manifestacao final, entretanto, a APERAM afirmou que a China, diferentemente do
afirmado pela WEG, nao seria o unico pais capaz de fornecer acos GNO para o Brasil. Segundo a produtora
nacional, o histérico das importagcoes de agcos GNO demonstra exatamente o contrario. A mera consulta
aos dados de importacao permitiria ao DECOM constatar que tal situagao, ou seja, a concentracao das
importagdes de acos GNO em um unico pais fornecedor, no caso a China, € recente.

172. Além disso, argumenta que, ao desconhecer a possibilidade, da qual a empresa ja se
utilizou, de importar de outras fontes, a WEG iria de encontro ao seu proprio argumento, pois as
exportacoes chinesas de acos GNO para o Brasil, aos pregos em que vém sendo praticados, nao somente
teriam afastado outros outrora importantes fornecedores do mercado brasileiro, como ameacgaria
inviabilizar a producao domeéstica de acos GNO, como decorréncia do continuado prejuizo. Assim,
mantidos os direitos nos patamares atuais, estranhamente, essas empresas, muito provavelmente,
passariam a contar com apenas uma fonte de fornecimento desse importante insumo, a China, o que
estaria em desacordo com suas proprias regras internas.

2.2.1.5 Conclusao sobre origens alternativas
173. Assim, para fins desta nota técnica de interesse publico, verificou-se que:

- Os dados referentes a T15, quando comparados a dados de periodos anteriores (por exemplo,
de 2018 ou 2019), mostram que houve um movimento de maior concentracao do volume exportado pelas
origens gravadas, a0 passo que as origens nao gravadas perderam relevancia. As origens objeto das
medidas antidumping sao os principais exportadores mundiais e representaram, em T15, mais de 68% do
volume total exportado pelo mundo.

- Dentre as origens nao gravadas, destacam-se como exportadores das NCM 722519.00 e
7226.19.00 Japao e Austria que, em termos de volume, corresponderam a 13,35% do total exportado pelo
mundo.

- Apesar de a Coreia do Sul ser origem gravada, na Resolugcao GECEX n° 758, de 2025, o direito
antidumping para as importacdes provenientes da empresa Posco, que até entado era de U$ 166,32, foi
reduzido a zero. Dentre as empresas desta origem, a Posco estava entre as principais exportadoras para o
Brasil na investigagcao original. Desse modo, com essa reducao do direito antidumping, Coreia do Sul
poderia se configurar como uma origem alternativa.

- A China, que em 2019 era importadora liquida, em 2023 ja havia se tornado exportadora
liquida, tendo inclusive assumido a lideranca quanto a comparacao do saldo das balancas comerciais dos
diferentes paises, com um saldo positivo no valor de US$ 651,6 milhdes. Quanto as origens nao gravadas
que figuram entre os 10 maiores exportadores, sdo exportadores liquidos: Japao, Austria, Eslovaquia e
Roménia.

- Quanto aos volumes importados pelo Brasil no cenario recente, percebe-se ainda, no que diz
respeito as origens gravadas, os desdobramentos de uma tendéncia evolutiva iniciada em T11, com um
afluxo crescente de importacdes chinesas (em alguns periodos passando dos [RESTRITOI % do total
importado) e um bloqueio de importacdes de Taipé Chinés, Coreia do Sul e Alemanha. Quanto as origens
ndo gravadas, enquanto a India foi em certo momento origem de volume relevante, sobretudo entre T12 e
T14, mas nos periodos mais recentes perdeu destaque, a Austria permanece como origem de significativo
volume importado desde T10.

- A India, mesmo em periodo no qual cobrava [RESTRITO! dentre as origens principais das
importacoes brasileiras, perdeu relevancia em termos de volume importado. Isso sugere que esse pais nhao
tenha no momento capacidade de manter-se como uma origem estavel para um fluxo relevante de
importacdes brasileiras. Ja a Austria, mesmo sem praticar continuamente precos que se sobressaiam ao
valor cobrado por seus principais concorrentes, vem se mantendo como uma origem alternativa de
destaque, embora ainda com volumes que denotam frequentemente carater complementar em relagcao ao
total importado. Vale salientar que em T17, o ultimo periodo avaliado, o preco cobrado pela Austria assumiu
um valor [RESTRITOI.



- A China, mesmo gravada, continua a ser a principal origem das importacdes brasileiras. Dada
sua importancia no cenario global em termos de producao, exportacao e fluxo comercial, a substituicao
dessa origem nao se apresenta como simples no curto ou médio prazo. As importagdes da Austria, embora
venham se mantendo em patamar relevante, tém geralmente carater complementar em relagao ao total
importado pelo Brasil.

2.2.2 Barreiras tarifarias e nao tarifarias ao produto sob analise
2.2.2.1 Medidas de defesa comercial aplicadas ao produto pelo Brasil e por outros paises

174. Acerca das alteragdoes nas condicdes de mercado, registre-se que, conforme dados
divulgados pela Organizacao Mundial do Comércio (OMC), ha medidas antidumping aplicadas pelo Brasil,
pelos Estados Unidos da América (EUA), pela Uniao Europeia, pelo Reino Unido e pela Uniao Econdmica
Eurasiatica alcancando o agco GNO originario da China. Segundo a OMC, o aco GNO oriundo da Alemanha,
Coreia do Sul e Taipé Chinés € também objeto de medidas antidumping aplicadas pelo Brasil e pelos EUA.
Ademais, o0 aco GNO oriundo da China, de Taipé Chinés e da Coreia do Sul é objeto de medidas
compensatorias aplicadas pelos EUA.

175. Cumpre ainda informar que ha medida de salvaguarda aplicada pelo Marrocos afetando
todos os membros da OMC. Além disso, insta ressaltar a aplicagao, pelos EUA, de sobretaxas de 50% sobre
as importacoes de diversos tipos de aco, incluindo o produto objeto da revisao, com base na Secao 232,
alegando ameacas a seguranga nacional. Essas tarifas afetam todos os parceiros comerciais dos EUA, com
excecao do Reino Unido, cuja sobretaxa tem atualmente valor de 25%.

2.2.2.2 Tarifa de importacao

176. O aco GNO é normalmente classificado nos subitens 722519.00 e 7226.19.00 da
Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, conforme descricao a seguir:

Tabela 15 - Classificacao de subitens NCM 7225

NCM | DESCRICAO
7225 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600mm.

72251 |De acgos ao silicio, denominados "magneticos”.
7225.19 | Outros.
7226 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura inferior a 600 mm.

7226.1 | De acgos ao silicio, denominados "magnéticos”.
7226.19 | Outros.

Fonte: NCM/TEC
Elaboracao: DECOM

177. Classificam-se nesses subitens tarifarios, além do produto sob analise, outros produtos que
nao fazem parte do escopo desta analise de interesse publico, sendo eles: os laminados planos de aco ao
silicio semiprocessados; os laminados planos de aco ao silicio de graos orientados; as bobinas de liga de
metal amorfo; os laminados planos de aco manganés; cabos de soldagem; nucleos magnéticos de ferrite;
e os laminados planos de acgo ao silicio com espessura inferior a 0,35mm. Além disso foram identificados
produtos indevidamente classificados no referido item tarifario, os quais também foram excluidos dos
dados de importacao.

178. A aliquota de Imposto de Importacao (lI) de ambos os subitens tarifarios apresentou
variagoes, de acordo com o histérico apresentado a seguir:

Tabela 16 - Variagao da Aliquota de L.I. paras os subitens NCM 7225.19.00 e 7226.19.00

Periodo Aliquota L.I.
NCM 7225.19.00 e 7226.19.00
Ate 11/novembro/2021 14,0%

12/novembro/2021 a 23/maio/2022 | 12,6%
24/maio/2022 a 31/dezembro/2023 | 11,2%
A partir de janeiro/2024 12,6%




Elaboracao: DECOM

179. Até 11 de novembro de 2021, a aliquota do L.I. foi de 14%, para ambos os subitens tarifarios. A
partir de 12 de novembro de 2021, por forca da Resolugcao GECEX n° 269/2021, publicada no DOU de 5 de
novembro de 2021, a aliquota do II. de tais produtos foi temporariamente reduzida para 12,6%, essa
aliquota manteve-se inalterada, nos termos da Resolucao GECEX n° 391/2022, publicada no DOU de 25 de
agosto de 2022, a qual entrou em vigor a partir de 1° de setembro de 2022. Em maio de 2022, a aliquota
do LI foi reduzida temporariamente para 11,2%, com vigéncia até 31 de dezembro de 2023, por meio da
Resolucao GECEX n° 353/2022, publicada no DOU de 24 de maio de 2022. Uma vez que essa reducao
temporaria se extinguiu, a aliquota em vigor retomou a 12,6%.

180. Ao se considerar o nivel agregado do produto objeto (HS 7225.19 e 7226.19), para fins de
comparagao com o cenario internacional, verifica-se que a tarifa brasileira € maior que a média cobrada
pelos paises da OMC, que é de 4,22% e € mais alta que a cobrada pelos principais paises exportadores:
China (4,5%), Taipé Chinés (0%), Alemanha (0%), Japao (0%) e Coreia do Sul (0%). Ademais, a tarifa brasileira
de 12,6% € mais alta que a cobrada por 89,6% dos paises que reportaram suas aliquotas a OMC, conforme
mostra o grafico a seguir:

Grafico 4 - Aplicagao de Tarifas aos itens HS 7225.19 e 7226.19 pelos paises membros da OMC
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Fonte: OMC.
Elaboracao: DECOM

181. Um fator relevante a ser considerado € o uso do instrumento dedrawbackpelos
importadores. Na avaliagcao de interesse publico realizada no ambito da Resolucao CAMEX n° 68, de 2020,
constatou-se que de Tl a T13, a média de participacao das importacoes realizadas sob o regime
dedrawbackem relagao ao total foi de [CONFIDENCIALI . Em particular, ao se tomar o periodo de T10 a T13,
a média passa a ser [CONFIDENCIALI. Essa tendéncia se mantém nos anos mais recentes, o calculo dos
valores efetivamente arrecadados com Imposto de Importacao em T15 sao equivalentes a uma aliquota de
[CONFIDENCIAL] para as importagoes provenientes da China, [CONFIDENCIALI para as importacoes da
Alemanha, [CONFIDENCIAL] para as importagcdes provenientes da Coreia do Sul e Taipé Chinés, e
[CONFIDENCIAL] para as importagoes provenientes do resto do mundo.

182. Desse modo, observa-se que, na pratica, a aliquota de importacao para o Aco GNO é
atenuada em funcao da ampla utilizacao do regime de drawback nas aquisicdes desse produto.

2.2.2.3 Preferéncias tarifarias



183. Ha Acordos de Complementacao Econdmica (ACE), de Livre Comércio (ALC) e de
Preferéncias Tarifarias (APTR) celebrados pelo Brasil (ou pelo Mercosul), que reduzem a aliquota do
Imposto de Importacao incidente sobre o produto em questao. A tabela a seguir apresenta, por pais, a
preferéncia tarifaria concedida e seu respectivo Acordo:

Tabela 17- Preferéncias Tarifarias as importacdes brasileiras - NCM 7225.19.00 e 7226.19.00

Pais/Bloco | Base Legal Preferéncia Tarifaria
Argentina | ACE18 - Mercosul 100%
Bolivia ACE36-MERCOSUL-Bolivia 100%
Chile ACE35-MERCOSUL-Chile 100%
Colombia |ACE59 - MERCOSUL - Colémbia |100%
Cuba APTRO4 - Cuba - Brasil 28%
Equador |ACE59 - MERCOSUL - Equador | 69%
Egito ALC- MERCOSUL - Egito 100%
Israel ALC-Mercosul-Israel 100%
Meéxico APTRO4 - México - Brasil 20%
Paraguai |ACE58 - Mercosul - Peru 100%
Peru ACE58 - Mercosul - Peru 100%
Uruguai ACE18 - Mercosul 1007%
Venezuela | ACE59 - MERCOSUL - Venezuela  28%

Fonte: Siscomex - Preferencias Tarifarias
Elaboracao: DECOM

184. Destaca-se que os paises objeto de preferéncia tarifaria nao estao dentre os principais
exportadores de Aco GNO para o Brasil, de modo que as preferéncias tarifarias nao sao relevantes para
diminuir a aliquota do Imposto de Importacao.

2.2.2.4 Temporalidade das medidas de defesa comercial

185. Conforme apresentado na secao 12 deste documento, que trata do histérico de
investigacdes de defesa comercial, as medidas antidumping aplicadas face as importagcdes de aco GNO
originarias da China, Coreia do Sul e Taipé Chinés estao em vigor desde em 17 de julho de 2013, ou seja,
estao em vigor por 12 anos. Por sua vez, a medida antidumping sobre as importacdes originarias da
Alemanha esta vigente desde 15 de julho de 2019, ou seja, esta em vigor por 6 anos.

186. Destaca-se, no entanto, que todas as medidas mencionadas sofreram intervencdes em
razao de interesse publico, sendo moduladas em valor menor que o recomendado ao final das
investigagcoes de defesa comercial.

2.2.2.5. Outras barreiras nao tarifarias

187. Em consulta a base de dados da Organizagcao Mundial do Comércio (OMC), nao foram
encontradas barreiras nao tarifarias impostas pelo Brasil a outros paises relacionadas aos codigos do
Sistema Harmonizado 722519 ou 722619.

188. Vale destacar, entretanto, que a avaliagao de interesse publico realizada no ambito da
Resolucao CAMEX n° 68, de 2020, observou que a principal questao apresentada pelas partes como outra
barreira nao tarifaria corresponde ao processo de homologagcao de novos fornecedores. Além disso, o
documento ressaltou que as Portarias SECINT n° 494 e n° 495, de 2019, estabeleceram que, ao final do
prazo de um ano da alteracao dos direitos antidumping por razoées de interesse publico, um dos aspectos a
ser levado em consideragao seria se as empresas pleiteantes de interesse publico apresentariam seus
esforcos e resultados na homologacao de outras origens alternativas.

189. Passando as manifestagdes das partes habilitadas, no que diz respeito a esse topico, a
NIDEC argumenta que os fornecedores de aco GNO devem ser homologados de modo a atestar que os
produtos cumprem os padroes minimos necessarios. O processo de homologagao, segundo a empresa, €
valido tanto para fornecedores domésticos, quanto para exportadores localizados nas origens afetadas
pelos direitos AD ou novos fornecedores localizados em origens nao afetadas pelas medidas.



190. A NIDEC recorda, na sequéncia, as etapas do processo de homologacao do aco GNO de
novos fornecedores:

- Na Fase n° 1, [CONFIDENCIALI;
- Na Fase n° 2, [CONFIDENCIALI;
- Na Fase n° 3, [CONFIDENCIALI;
- Na Fase n° 4, [CONFIDENCIALI.

191. A NIDEC afirma que, apenas apos a Fase n° 4, o produto € entdo homologado. A empresa
ressalta que [CONFIDENCIALLI Informa ainda que, [CONFIDENCIALL

192. A NIDEC explica ainda que, uma vez que os fornecedores alterem as caracteristicas de seus
produtos, a empresa deve realizar novos testes a fim de homologar o produto.

193. A empresa argumenta que existem dificuldades significativas para a efetiva viabilizacao de
outras origens, ou seja, € comum que a empresa nao consiga homologar novos fornecedores, uma vez que
os produtos ndao atendem aos padroes minimos exigidos.

194. A NIDEC alega que, ainda que alguns fornecedores possam ser homologados por apenas
algumas consumidoras brasileiras, as barreiras impostas pela homologacao nao devem ser subestimadas.
Isso porque a avaliacao de disponibilidade de outras origens nao gravadas com medidas antidumping para
fornecer o produto ao Brasil deve considerar horizontalmente os impactos causados nos elos seguintes da
cadeia.

195. O fato de alguns consumidores isolados poderem se beneficiar de fornecedores em
origens sem medidas antidumping, de acordo com a NIDEC, nao reduz o impacto sofrido por aqueles que
nao conseguiram realizar tais homologacdoes. A empresa alega que o interesse publico nao deveria
priorizar setores ou produtos especificos e tampouco generalizar as circunstancias e obstaculos
enfrentados pelas empresas para homologagao de novos fornecedores.

196. A WEG também cita, em sua manifestacao, a auséncia de homologagao técnica como um
tipo de barreira que impediria a substituicao do aco GNO chinés pelo produto similar proveniente de
algumas origens, como Francga, Eslovaquia, Russia e Turquia. A empresa da a entender, no entanto, que
possui fornecedores homologados no Japao e na Austria, origens para as quais aponta outras dificuldades
de importagao, como baixa disponibilidade de oferta e precos elevados.

197. Segundo a WEG, as origens nao investigadas, embora produzam aco GNO, representam
menos de 10% do volume de exportagdes mundiais, nao apresentando, portanto, disponibilidade efetiva
para atender a demanda do mercado brasileiro. Entre essas origens, destacar-se-iam paises como Turquia
e outros para 0s quais nao se iniciou sequer o processo de homologacao. Tal lacuna decorreria da
inexisténcia de volume suficiente ou da falta de competitividade econémica, tornando impossivel
incorporar esses fornecedores de forma pratica e confidvel na cadeia de abastecimento da WEG.

198. A APERAM, por sua vez, alega que normas técnicas, desde que nao sejam discriminatorias,
nao constituem barreiras nao tarifarias. Argumenta ainda que as normas técnicas, no presente caso, além
de nao serem obrigatorias, se aplicam ao produto importado e ao similar nacional, nao devendo, portanto,
serem tratadas como barreiras nao tarifarias.

199. Ademais, no que diz respeito a homologagao, a APERAM afirma tratar-se de procedimento
adotado por certas empresas que visaria a garantia da qualidade e adequacao do produto adquirido ao
processo produtivo da empresa que adota procedimentos da espécie. Porém, a auséncia de homologagao
nao implicaria em impossibilidade de aquisicao do material, podendo refletir, apenas, o desinteresse da
empresa consumidora em dar inicio a esse processo, inclusive por razao de preco.

200. O Parecer SEl n° 11/2019/CGIP/SDCOM/SECEX/SECINT-ME referente a avaliacao de
interesse publico realizada em 2019 concluiu que "..ha evidéncias de que o processo de homologacao dos
acos GNO seja longo e oneroso, de modo superior ao que tipicamente se verifica em outros produtos. No
entanto, a homologacao nao pode ser analisada como um limitador per se da importacao de outras
origens. ... Posto isso, ha elementos documentais comprobatorios, tambéem identificados em verificagao in
loco, no sentido das dificuldades significativas de efetiva viabilizagao de outras origens, tendo em vista o
processo de homologacao e de padroes minimos exigidos para as consumidoras brasileiras.!”



201. Na mesma linha, para a presente avaliagao de interesse publico nao foram identificados
elementos que apontem propriamente a existéncia de outras barreiras nao tarifarias aplicadas ao aco GNO.
Entretanto, as manifestagées apresentadas e as analises ja realizadas em avaliagdes anteriores indicam
que a homologacao dos fornecedores traz restricdes a aquisicao do produto, devido a natureza do produto
e dos procedimentos necessarios para realizar a homologagao.

2.3 Oferta nacional do produto sob analise
2.3.1 Consumo nacional aparente do produto sob analise

202. Com o intuito de avaliar o consumo nacional aparente de aco GNO, vale compreender o
comportamento das vendas da industria doméstica, das vendas de outros produtores nacionais, consumo
cativo, tolling, das importagdes da origem investigada e das importacdes de outras origens. A importancia
dessa analise é verificar o quanto as vendas da industria doméstica e as importagdes representam do
consumo nacional aparente.

Tabela 18 - Consumo Nacional Aparente e Mercado Brasileiro (t) em numeros-indices

Periodo I\t{%nucﬁrsi ;:Ia Importacoes das Demais Importagcdes | Mercado
Domeéstica origens sob analise importacoes totais Brasileiro/CNA

TI11 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

T12 79,07 7179 326,02 119,75 90,97

T13 10511 48,34 470,63 128,00 111,81

T14 101,83 130,18 183,19 140,18 113,05

T15 77,67 161,88 96,14 149,48 98,69

Fonte: Parecer SEl n°® 1203/2025/MDIC
Elaboracao: DECOM

203. De inicio, cumpre rememorar que, conforme disposto no Parecer de Defesa Comercial, nao
houve consumo cativo por parte da industria doméstica, de forma que o consumo nacional aparente (CNA)
e 0 mercado brasileiro de aco GNO se equivalem.

204. Ao se analisar as importacoes totais de aco GNO pelo Brasil, observa-se um aumento de
49,0% nas importacoes entre T11 e T15, em um movimento ascendente durante todo o periodo. O mercado
brasileiro encerra o periodo de anadlise com retracao de 13%, embora tenha registrado expressivo
crescimento, de 22,9%, entre T12 e T13. Ademais, entre T1l4 e T15 nota-se a maior retracao do periodo
analisado, de 12,7%.

205. Enquanto as importacoes das origens sob anadlise apontam um crescimento de 61,9%
durante todo o periodo analisado, as demais importacoes reduziram seu volume em 3,9%. Nesse sentido,
as importagdes oriundas das origens analisadas, no inicio do periodo, corresponderam a [RESTRITO] das
importagdes totais, sendo este percentual [RESTRITO] em T15.

Tabela 19 - Indicadores com relagao ao mercado brasileiro de Aco GNO (%) [RESTRITO]

Periodo | Vendas ID Iarzéplci)sréagées sob Ionrwiggatsgées outras [I_n(;%?srtagées KIAeBrgzado Brasileiro
T11 [RESTRITOI | [RESTRITOI [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITOI
T12 [RESTRITOI | [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
T13 [RESTRITOI | [RESTRITOI [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITOI
T14 [RESTRITOI | [RESTRITOI [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI
T15 [RESTRITOI | [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

Fonte: Parecer SE|l n° 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

206. As vendas da industria domeéstica, por sua vez, registraram o movimento oposto, quando
considerados os extremos do periodo sob anadlise. Em T11, correspondiam a [RESTRITO] do mercado
brasileiro e, ao registrar [RESTRITOI] até T15, encerraram o periodo totalizando [RESTRITO] do mercado
brasileiro.



207. Dessa forma, o periodo de anadlise apresenta um crescimento no percentual de
participacao das importagdes totais no mercado brasileiro, que em T11 correspondia a [RESTRITO] e, em
T15, correspondia a [RESTRITOI. Por sua vez, as vendas da industria domeéstica, apresentaram perda de sua
participacao no mercado brasileiro, apresentando [RESTRITOl em T11 e [RESTRITOl em T15, encerram o

periodo mantendo a posicao de principal fornecedora do item sob analise.

Grafico 5 - Consumo Nacional Aparente (t) [RESTRITOI Fonte: Parecer SEI n® 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

2.3.2 Risco de desabastecimento e de interrup¢ao do fornecimento em termos quantitativos

208. Nesta secao, busca-se analisar o risco de desabastecimento e de interrupcao do
fornecimento pela industria doméstica. Analisam-se os dados de produgao da industria domeéstica em
relagcao a capacidade instalada e a capacidade ociosa de agco GNO para que possam ser comparados com
os dados do consumo nacional aparente do produto.

Tabela 20 - Capacidade instalada, producao, grau de ocupacao e CNA em numeros-indices

Periodo Capacidade Instalada | Producao - produto |Estoques |Graude Consumo Nacional
Efetiva (t) similar (t) (t) ocupagao (%) Aparente

T11 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

T12 102,69 77,37 65,11 75,23 90,97

T13 107,24 104,18 123,75 97,02 111,81

T14 101,88 105,23 128,46 103,35 113,05

T15 92,74 83,96 155,11 90,5 98,69

Fonte: Parecer SEI n° 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

Grafico 6 - Capacidade Instalada, Producao, Estoques, Grau de Ocupacgao, CNA [RESTRITO]
Fonte: Parecer SEI n° 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

209. Conforme os dados da grafico 6 'Capacidade Instalada, producao, grau de ocupagao e
CNA!' no periodo da investigacao original (T11 a T15), a capacidade instalada efetiva reportada pela industria
doméstica apresentou queda de 7,2%, ao passo que o consumo nhacional aparente caiu 1,3% no mesmo
periodo. Ressalte-se que a capacidade instalada foi superior ao consumo nacional aparente em todo o
periodo analisado, sendo verificada ao fim da série uma diferenca de [RESTRITO] entre os indicadores.

210. No lapso temporal analisado, observa-se retragcao de 16,0% na producao do produto similar
pela industria domeéstica. A retragao, no entanto, nao foi uniforme no periodo, uma vez que houve expansao
entre T12 e T13 (34,7%), assim como entre T13 e T14 (1,0%), embora em proporcao consideravelmente
menor. O grau de ocupacao da capacidade instalada, que representa a relacao entre a producao total e a
capacidade instalada, iniciou o periodo de analise em [RESTRITO] e encerrou, em T15, no patamar de
[RESTRITOI %. O volume de estoques, ao contrario, apresentou aumento de [RESTRITO] no periodo.

211. No tocante ao risco de desabastecimento e a interrupcao de fornecimento, a peticionaria
WEG sustenta que a concentragao em um unico fornecedor amplia a vulnerabilidade diante de incidentes
que possam comprometer a producao. Segue por apontar que a linha industrial da Aperam destinada ao
GNO é compartilhada com a producao de outros agos, como o grao orientado (GO) e o inox, 0 que,
defende, significa que, em momentos de maior demanda ou rentabilidade para esses segmentos, ha a
possibilidade concreta de priorizacao em detrimento do GNO. Ademais, aponta que a falta de
investimentos consistentes em expansao e modernizagao de capacidade reforca esse cenario. Nesse
sentido, a WEG menciona os episodios ocorridos em 2018, 2024 e 2025. Em especifico, menciona que em
2018, o sinistro ocorrido no equipamento de aplicacao de revestimento C5 resultou na paralisacao da
producao e interrupgao imediata do fornecimento do insumo. Em 2024 houve interrupgao na laminagao a
quente da APERAM, o que gerou atrasos expressivos entre marcgo e junho, com efeitos que se prolongaram



para além do semestre. Em janeiro de 2025, novo evento paralisante atingiu a producao de aco GNO da
APERAM. Nesse sentido, a WEG afirma que a cadeia a jusante, especialmente setores vinculados a
exportacao, nao opera com margens de tolerancia compativeis com essas rupturas.

212. Nesse topico, a APERAM afirma, em sentido contrario, que o mercado brasileiro de acos
GNO nunca esteve desabastecido. A empresa explica que "para a implantagcao do Laminador a quente
(LTQ), equipamento de grande porte, cuja instalacao e run up envolve etapas de enorme complexidade, a
APERAM aumentou os estoques de laminados a quente, de forma que a producao nos Tandem 1 e 2 nao
foi interrompida’. Quanto ao mencionado episodio de 2024, a empresa afirma que houve alguns atrasos na
entrega e problemas no atendimento aos pedidos em funcao dorump updo LTQ. No entanto, defende que
os problemas mencionados pela WEG foram pontuais e estao relacionados a realizacao de investimentos
de alto valor e complexidade. Ademais, afirma nos autos que "o problema mencionado pela WEG a
proposito do revestimento C5, que teria gerado impactos severos em contratos causa surpresa, uma vez
que para os produtos exportados essa empresa utiliza somente os acos GNO importados, inclusive em
razao do uso do regime de drawback. E, no caso do mercado interno, aquela época quase toda a producao
da APERAM era realizada com revestimento C4 e nao C5" A APERAM encerra sua linha argumentativa
nesse toépico afirmando que os dados detalhados das vendas da APERAM de aco GNO, fornecidos ao
DECOM, demonstram que nao houve interrupcao de fornecimento, em que pese ter havido atrasos
pontuais, decorrentes de dificuldades técnicas por ocasiao de modernizagao da linha de producao.

2.3.3 Risco de restricoes a oferta nacional em termos de preco, qualidade e variedade
2.3.3.1 Risco de restricoes a oferta nacional em termos de preco

213. Passa-se a analise da evolugao do preco de aco GNO ao longo do periodo de analise da
investigacao de dumping. Na tabela e no grafico a seguir, expoe-se a evolugao da relacao entre o preco
medio praticado pela industria doméstica no mercado interno e seu custo de produgcao, em reais
atualizados por tonelada, ao longo do periodo de analise.

Tabela 21 - Evolugcdo de Preco e Custo de Produgdo (R$/t) (em numeros-indices)
[CONFIDENCIAL] /[RESTRITOI

Periodo | Custo de Producao (A) (R$/t) | Preco no Mercado Interno (B) (R$/1) | (A)/(B) (%)
T11 [CONFI] 100,00 [CONFI
T12 [CONF 102,69 [CONF]
T13 [CONFI] 136,27 [CONFI]
T14 [CONFI] 153,02 [CONFI]
T15 [CONF] 118,06 [CONF]

Fonte: Parecer SEI n°® 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

Grafico 7 - Evolucao do preco e do custo de producao (R$/t) [CONFIDENCIAL]
Fonte: Parecer SEI n°® 1203/2025/MDIC

Elaboracao: DECOM

214. O custo de producao encerra o periodo registrando um crescimento de 12,3% quando
comparado a T11. Em mesmo sentido, o preco no mercado interno apresenta expansao de 18,1% no mesmo
periodo. Em que pese o movimento de ascensao observado entre Tll e T15, ambos os parametros
registraram retracao dentro do periodo. Em especifico, nota-se que o custo de producgao retrai 8,6% entre
T12 e T13, assim como o preco do mercado interno apresentou queda de 22,8% entre T14 e T15. Alem disso,
importa notar que o preco no mercado interno [CONFIDENCIAL] o custo de producao entre T12 e T13,
quando registrou uma ascensao de 49,0% até T14. A partir desse ponto, o preco retrai em 22,8% e encerra o
periodo abaixo do custo de producao, com uma diferenga de 1,8%. O custo de producao, por outro lado,
registra crescimento entre T13 e T15, de 22,6%.

215. De forma complementar, comparou-se o comportamento dos precos nominais da industria
domeéstica com a evolucao do indice IPA-OG-DI Produtos Industriais. Nesse contexto, os precos da
industria domeéstica e os indicadores foram transformados em numeros-indice com base em T1 para



facilitar a comparacao. O resultado € apresentado no grafico a seguir.

Grafico 8 - Evolucao dos precos nominais da industria doméstica em relagcao ao IPA-OG-PI
Produtos Industriais (em numeros-indice)
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Fonte: Industria domeéstica e FGVdados
Elaboracao: DECOM

216. De modo geral, ambos os indicadores apresentaram crescimento durante todo o periodo,
com apenas duas excecgoes, referentes a retracao de 23,2% entre T2 e T3 e de 98,3% entre T14 e T15, ambas
para os precos nominais. Além disso, nota-se que os precos nominais superaram o indicador IPA-OG-Pl em
T2, T13 e T14, com o maior distanciamento entre os indicadores em T14. Apesar disso, os indicadores
encerraram o periodo analisado (T15) em patamar proximo. Quando analisada a série inteira, € registrado
um crescimento de 227,4% para o indice IPA-OG-Pl e de 200,4% para os precos nominais.

217. Portanto, para fins de avaliagao final de interesse publico, conclui-se que o comportamento
dos precos praticados pela industria doméstica, em relagao ao seu custo de produgao unitario, nao revelou
restricao a oferta em termos de precos, inclusive [CONFIDENCIALL.

2.3.3.2 Risco de restricoes a oferta nacional em termos de qualidade e variedade

218. A respeito desse topico, € relevante resgatar o entendimento do DECOM acerca das
alegacoes das partes que compoem a presente avaliacao de interesse publico registradas no Parecer
DECOM n° 1203/2025/MDIC, no tocante a qualidade do produto nacional quando comparado ao produto
importado:

192. No que se refere as manifestacoes da Nidec, SEW e WEG sobre eventuais diferencas entre o
produto objeto da medida e o produto doméstico relacionadas a largura da bobina, cumpre esclarecer que
diferentes larguras ndo descaracterizam a similaridade dos produtos, visto que tanto o produto importado
quanto o produzido pela industria domeéstica se enquadram no escopo da definicAo de produto analisado,
qual seja, ambos possuem largura igual ou superior a 600 mm.

193. Com relacao a diferencas de largura entre o produto objeto da investigacao e o similar
domeéstico que resultem em nivel de perdas ou sucatas distintas, com efeitos nos custos dos cortes,
embora possam eventualmente afetar a preferéncia do importador pelo produto importado ou domestico,
nao descaracterizam a similaridade, ja que ambos os acos GNOs importado e doméstico sao, em geral,
produzidos a partir das mesmas matérias-primas, estao sujeitos as mesmas normas técnicas
internacionais, de forma que ambos os produtos apresentam as mesmas caracteristicas e especificacoes,
conforme analise constante do item 3.4.



194. No tocante ao tema do revestimento do aco GNO, especialmente a respeito da alegada
necessidade de aplicagcao de dleo de estampagem especial para evitar a oxidagcao das laminas produzidas
a partir do insumo nacional, ressalte-se que pequenas diferencas sao inerentes a produtos que
apresentam algum tipo de variacao de modelo, nao comprometendo a similaridade desses produtos.

195. Outrossim, conforme aduzido em linhas pretéritas, embora os fatores apontados possam
eventualmente determinar a preferéncia do adquirente por uma outra fonte de fornecimento, nao sao
suficientes para descaracterizar a similaridade entre o produto das origens sujeitas a medida e o nacional.
Isso porque, como ja afirmado, o conceito de similaridade nao impoe necessariamente identidade perfeita
entre os produtos avaliados.

196. E premente sublinhar, inclusive, que em sua resposta ao questionario do importador, a
empresa SEW afirmou nao haver diferencas quanto a eficiéncia energética do aco GNO importado e o
nacional e que aplicaria ambos os produtos de forma similar.

197. No que toca a diferenca aludida pela Nidec em termos de composicao quimica,
nomeadamente a respeito da incidéncia de aluminio, ressalte-se que, nos termos do art. 9 do Decreto n°
8.058, de 2013, considera-se produto similar produto que, embora nao exatamente igual sob todos os
aspectos, apresente caracteristicas muito proximas as do produto objeto da investigacao. Ademais, os
critérios arrolados no seu paragrafo 1° nao constituem lista exaustiva e nenhum deles, isoladamente ou em
conjunto, sera necessariamente capaz de fornecer indicagao decisiva. De resto, nao restaram comprovadas
as alegadas consequéncias para os usos e aplicagcoes dos produtos na cadeia a jusante que se utilizaria de
insumo com menor teor de aluminio. (...)

199. Nesse contexto, considerando que os tipos de revestimento do aco GNO podem afetar a
comparacao de produtos de modelos diferentes, essa caracteristica foi refletida na categorizacao dos
produtos (CODIP) efetuada nessa revisao. Nesse ponto, cumpre destacar que se trata da ultima
caracteristica do CODIP, considerada, portanto, a menos relevante, ja que a combinacao do CODIP reflete,
em ordem decrescente, a importancia de cada caracteristica do produto. Ademais, nao foi apresentada
qualquer manifestacao para ajuste ao CODIP proposto pelas partes interessadas.

200. Ainda que as diferencas nas carateristicas de revestimento do aco GNO tragam,
eventualmente, impactos econdmicos decorrentes de ajustes necessarios pela utilizacao do aco GNO
domeéstico, conforme se extrai das manifestacdes da Nidec, vale ressaltar que essas diferencas nao trazem
qualquer alteracao relevante nos critérios de similaridade do art. 90 do Regulamento. (...)

219. Em suas manifestacdes, a NIDEC argumenta que apesar de produzidos a partir das mesmas
matérias-primas, ha diferencas significativas entre o produto nacional e o produto importado do ponto de
vista da eficiéncia e competitividade, o que afeta o custo dos compressores Nidec/Embraco. Afirma que se
trata de diferencas ja apontadas e apreciadas no processo original de investigacao de dumping, na revisao
de final de periodo concluida em 2019 e na ultima revisao encerrada em 2025, e que persistem até os dias
atuais, ainda que a Aperam tenha desenvolvido capacidade técnica para produzir produtos sob a norma
técnica ASTM C5.

220. A WEG, por sua vez, destaca a diferenca na largura das bobinas do produto ofertado no
mercado nacional e no mercado externo. Aponta que o produto nacional, devido a diferenca de largura,
gera uma maior perda, "fato ja se mostrava nas investigagdes anteriores, retornando a baila outra vez mais,
revelando que a APERAM nao aproveitou a protecao parcial de seu mercado para buscar atualizagao
tecnologica para competir em iguais condicdées com o produto importado.” Assim, conclui que ainda que
nao tenha sido suficiente para ilidir a similaridade, a diferenca na largura das bobinas traz prejuizo a WEG,
sendo mais uma razao que fundamenta as importacoes realizadas pela empresa

221. A APERAM, por outro lado, afirma que nao ha restricdes a oferta nacional em termos de
qualidade e variedade. Argumenta que desde a abertura da investigagcao original, em 2012, sao
apresentadas alegacdes nesse sentido, porém, o histérico mostra que o alegado risco nunca se
concretizou. Assim, afirma que ja foi demonstrado que as alegadas diferencas de qualidade do produto
domeéstico em relacao ao produto importado, se tratam de eventos pontuais, ja solucionados.

222. As diferencas de qualidade entre o produto nacional e o importado foram objeto de
discussao ao longo das avaliagcoes de interesse publico anteriores. As manifestacdes submetidas na atual
avaliagcao nao apresentaram alteragcao substantiva em relacao aos elementos que embasaram as analises



anteriores. Dessa forma, mantém-se o entendimento de que nao foi possivel indicar diferencas de
qualidade entre o produto nacional e o importado capazes de afetar a analise de interesse publico.

2.3.4 Conclusodes sobre oferta nacional do produto sob analise
223. Dessa forma, com relagao a oferta nacional do produto sob analise, conclui-se que:;

a) O mercado brasileiro apresentou leve retracao entre T11 e T15, por sua vez, as vendas da
industria domeéstica, apesar de ainda corresponderem a mais da metade do mercado brasileiro durante
todo o periodo analisado, apresentaram queda na participacao, totalizando uma retracao de [RESTRITOI.
As importacoes totais, em sentido oposto, aumentaram [RESTRITOI sua participacao no mercado brasileiro.

b) Nao se vislumbra a configuracao do risco de desabastecimento e de interrupcao do
fornecimento. Em todo o periodo analisado, a capacidade instalada superou o consumo nacional aparente,
encerrando a série com uma diferenca positiva de [RESTRITOI. Aléem disso, a relagao entre a producao total
e a capacidade instalada, representada pelo grau de ocupacao da capacidade instalada, embora tenha
representado retracao de [RESTRITOI, encerra o periodo no percentual de [RESTRITOI

c) Os eventos de atraso no fornecimento do produto trazidos aos autos pela WEG e confirmados
pela Aperam nao apresentam, por si soO, risco ou indisponibilidade de producao, e nao podem ser
consideradas problemas estruturais de desabastecimento para fins de interesse publico. Conforme os
dados apresentados e as manifestagcdes das partes interessadas, constata-se a capacidade da industria
doméstica de atender o mercado brasileiro, sem risco de desabastecimento ou interrupcao de
fornecimento.

d) O comportamento dos precos praticados pela industria doméstica, em relagao ao seu custo
de producgao unitario, nao revelou restricao a oferta em termos de precos, inclusive [CONFIDENCIALI. Além
disso, na maior parte da série analisada a evolugao dos precos da industria domeéstica foi inferior a do
indice de precos dos produtos industriais, com excecao do periodo entre T11 e T14, em que os precos da
industria domeéstica tiveram tendéncia semelhante ao indice de precos, mas com variagao maior. No ultimo
periodo da série, entretanto, os precos da industria domeéstica tornaram a apresentar evolugao menor que
o indice de precos dos produtos industriais.

e) Nao restou comprovada a existéncia de diferenca de qualidade entre o produto fornecido
pela produtora nacional e aqueles obtidos via importacao capazes de afetar a analise de interesse publico.

2.4 Impactos da medida de defesa comercial na dinamica do mercado nacional
2.4.1 Impactos na industria domeéstica

224. Na analise de possiveis impactos da aplicagao da medida de defesa comercial na industria
doméstica sao considerados elementos qualitativos e quantitativos que possam elucidar os efeitos
esperados no setor responsavel pelo produto similar nacional.

225. Serao analisados os dados disponiveis com base nos dados da industria doméstica
constantes da investigacao de defesa comercial dos periodos T1l a T15 e da nota técnica de fatos
essenciais, consolidando a evolucao de determinados indicadores da industria doméstica em termos de
emprego e resultados financeiros.

226. Na tabela a seguir sao descritos os dados relativos a evolugao do numero de empregados
da industria domeéstica ao longo do periodo de anadlise (T1l a T15), separando-se os empregados
vinculados a linha de producao e os empregados dos setores de administragao e vendas.

Tabela 22 - Numero de empregados em numeros-indices

Descricao T11 'T12 |[T13 |T14 |T15

Linha de Producao 100/94,6 1132,7 |164,0 133,0
Administracao e Vendas | 100 1 88,2 |135,3|164,7 |176,5
Total 100/94,3 132,8|164,1 134,9

Fonte: Processos SEI ME n° 19972.000172/2024-08 (restrito) e n°® 19972.000173/2024-44
(confidencial). Elaboracao: DECOM.



227. Observou-se que o indicador de numero de empregados que atuam em linha de producao
diminuiu 5,6% de T11 para T12 e aumentou 40,3% de T12 para T13. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de 23,8% entre T13 e T14, e considerando o intervalo entre T14 e T15, houve diminuicao de 19,0%.
Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de numero de empregados que atuam em linha de
producao revelou variagao positiva de 32,8% em T15, comparativamente a T11.

228. Com relacao a variagao de numero de empregados que atuam em administracao e vendas
ao longo do periodo em analise, houve reducao de 11,8% entre T11 e T12, enquanto de T12 para T13 é
possivel detectar ampliacao de 53,3%. De T13 para T14 houve crescimento de 21,7%, e entre T14 e T15, o
indicador sofreu elevacao de 7,1%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de numero de
empregados que atuam em administracao e vendas apresentou expansao de 76,5%, considerado T15 em
relacao ao inicio do periodo avaliado (T11).

229. Avaliando a variacao de quantidade total de empregados no periodo analisado, entre T1l e
T12 verifica-se diminuicdo de 59%. E possivel verificar ainda uma elevagdo de 40,9% entre T12 e T13,
enquanto de T13 para T14 houve crescimento de 23,7%, e entre T14 e T15, o indicador revelou retragcao de
17,9%. Analisando-se todo o periodo, a quantidade total de empregados apresentou expansao da ordem de
34,7%, considerado T15 em relacao a T11.

230. Em seguida, descrevem-se os resultados apurados para o negoécio de aco GNO no
mercado interno da industria doméstica, considerando o periodo de T11 a T15. Os valores obtidos em reais
correntes no processo de referéncia foram atualizados pelo indice de Pregos ao Produtor Amplo - Origem
(IPA-OQG) Produtos Industriais, da Fundagcao Getulio Vargas.

Tabela 23- Evolucao dos resultados nas vendas de aco GNO da industria doméstica no mercado
interno em numeros-indices [RESTRITO] /[CONFIDENCIAL]

Descricao T11 T12 T13 T14 T15
Receita liquida 100,00 /81,20 |143,22 15582 |91,69
Resultado bruto [CONF.] | [CONF]  [CONF] [CONF]|ICONFI]
Resultado operacional [CONF.] | [CONF.]  [CONF] [CONF] | [CONFI]
Resultado operacional (exceto RF e OD) | [CONF.] | [CONF] | [CONF.I | [CONF]|[CONFI]

Fonte: Processos SEI ME n° 19972.101894/2023-90 (restrito) e n°® 19972.101895/2023-34
(confidencial). Elaboracao: DECOM.

231. Observou-se que o indicador de receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas
no mercado interno diminuiu 18,8% de T11 para T12 e aumentou 76,4% de T12 para T13. Nos periodos
subsequentes, houve aumento de 8,8% entre T13 e T14, e considerando o intervalo entre T14 e T15, houve
diminuicao de 41,2%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de receita liquida, em reais
atualizados, referente as vendas no mercado interno revelou variagao negativa de 8,3% em TI15,
comparativamente a T11.

232. Com relacao a variagao de resultado bruto da industria domeéstica ao longo do periodo em
analise, houve aumento de 50,6% entre T11 e T12, enquanto de T12 para T13 € possivel detectar ampliagcao
de 1.328,3%. De T13 para T14 houve crescimento de 10,7%, e entre T14 e T15, o indicador sofreu queda de
102,1%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado bruto da industria domeéstica
apresentou expansao de 85,8%, considerado T15 em relagcao ao inicio do periodo avaliado (T11).

233. Avaliando a variacao de resultado operacional no periodo analisado, entre T11 e T12 verifica-
se aumento de 30,6%. E possivel verificar ainda uma elevagdo de 436,2% entre T12 e T13, enquanto de T13
para T14 houve crescimento de 23,0%, e entre Tl4 e T15, o indicador revelou retracao de 114,7%.
Analisando-se todo o periodo, resultado operacional apresentou expansao da ordem de 579%,
considerado T15 em relacao a T11.

234. Com relacao a variacao de resultado operacional, excluidos o resultado financeiro e outras
despesas, ao longo do periodo em analise, houve aumento de 39,0% entre T11 e T12, enquanto de T12 para
T13 é possivel detectar ampliacao de 807,9%. De T13 para T14 houve crescimento de 9,9%, e entre T14 e
T15, o indicador sofreu queda de 106,8%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de resultado
operacional, excluidos o resultado financeiro e outras despesas, apresentou expansao de 67,7%,
considerado T15 em relacao ao inicio do periodo avaliado (T11).



235. Em resumo, verifica-se que entre Tl e T5 os resultados da industria doméstica tiveram
tendéncia semelhante, com aumento significativo dos resultados das vendas entre T12 e T14, e posterior
reducao em T15. Assim, a receita liquida finalizou o periodo com retracdao enquanto as outras variaveis
apresentaram expansao, considerando todo o periodo analisado.

236. A seguir, passa-se a analisar as manifestacdes apresentadas pelas partes com relagao aos
impactos na industria domeéstica. Em sua manifestacao, a WEG ressaltou que, com base no parecer da LCA,
verifica-se que os efeitos da retirada da medida antidumping sobre a industria doméstica seriam, ainda,
relativamente conservadores. Isso se deveria ao fato de que a perda de participagao de mercado da
APERAM se restringiria essencialmente as aquisicoes destinadas a posterior exportacao. As vendas
voltadas ao mercado interno permaneceriam asseguradas pela producao local da empresa, beneficiada
pelo carater nacional do fornecimento.

237. Além disso, a WEG argumenta que o mercado domeéstico conta com a protecao conferida
pelo Imposto de Importacao de 12,6%, que impede que as importacdes concorram de forma significativa
com a produgao nacional ha auséncia do regime de drawback.

238. Dessa forma, o fornecimento interno continuaria sendo prioritariamente suprido por
fornecedores locais, garantindo estabilidade e previsibilidade a industria doméstica.

239. A APERAM, por seu turno, afirma que mesmo com os resultados negativos obtidos ao longo
dos ultimos anos, continua realizando vultosos investimentos, os quais foram reportados em documento
confidencial anexado a sua manifestacao. Alega, portanto, que nao ha necessidade de aumento de
capacidade instalada de agcos GNO.

240. Para se manter na vanguarda da producao de agos especiais, a APERAM afirma que vem
investindo continuamente ao longo dos anos. Desde 2013, teria investido mais de [CONFIDENCIALI de reais
em infraestrutura, renovacgao da linha de producao e na Bioenergia.

241. Para os acos siliciosos especificamente, a APERAM destaca em sua manifestacao:
implementacdo da capacidade produtiva de revestimento C5; melhoria no laminador a frio LB2, que
atende agcos GNO e agos GO, com investimento de cerca de R$ [CONFIDENCIAL] de 2019 a 2021;
investimento de R$ [CONFIDENCIAL] na infraestrutura de acos Inox-Elétricos em 2022, e de R$
[CONFIDENCIALI] no Laminador a Quente (que atende todos os produtos da APERAM), em 2023 e 2024.

242. Ressalta, ainda, que houve um enorme investimento na Bioenergia, de 2019 a 2024, de
mais de R$ [CONFIDENCIALI], sendo R$ [CONFIDENCIAL] em desenvolvimento de tecnologia de plantio e
genética.

243. Quanto ao nivel de emprego e produtividade, a APERAM forneceu os seguintes dados:

Tabela 24-Numero de empregados, producao e produtividade (em numeros-indices)
[CONFIDENCIALI

Numero de empregados Ligados a producao | Producgao (t) | Produtividade
T16 | [CONF] [CONFI [CONFI
T17 | [CONFI [CONFI [CONFI

Fonte: APERAM

244. Em relacao ao desenvolvimento regional, a APERAM afirma que nao se pode desconsiderar
que a producao de acos GNO em Minas Gerais contribui diretamente para o desenvolvimento regional e
nacional, mediante a realizagao de investimentos em infraestrutura e programas de qualificacao
profissional, promovendo, assim, a geracao de empregos qualificados e a reducao das disparidades
regionais, em atendimento aos principios de equilibrio regional constantes do NIB. Para corroborar seu
argumento, a empresa apresentou uma tabela com a evolugcao dos IDH em certas cidades de Minas Gerais:

Tabela 25 - Evolucao do IDH em cidades de Minas Gerais

: Timoteo . Ipatinga (Maior cidade do
ltamarandiba Coronel Fabriciano o Belo
- - (APERAM , - Vale do Aco - Fabrica da -
(BioEnergia) Fabrica) (Cidade vizinha) Usiminas) Horizonte
IDH
5000 | 9475 0,695 0,648 0,684 0,726




IDH

2010 0,646 0,770 0,755 0,771 0,810

Fonte: IBGE

245. Por fim, a APERAM apresentou calculos que estimam o efeito do aumento do direito
antidumping sobre a empresa: foram considerados a situagao atual (US$ 90,00 por tonelada) e o aumento
do montante desses direitos para US$ 350,00 por tonelada e US$ 645,00 por tonelada.

246. Em primeiro lugar, foram utilizados os dados da APERAM de T15 (P5 da revisao). A esses
dados foram somados US$ 260,00/t, diferenca entre US$ 350,00/t e os US$ 90,00/t em vigor. Na
sequéncia, foram adicionados US$ 555,00/t, diferenca entre US$ 645/t e os US$ 90,00/t em vigor. Os
calculos foram apresentados em planilha anexa a manifestacao e foram resumidos pela propria empresa
na tabela a sequir:

Tabela 26 - Estimativa do efeito do aumento do Direito Antidumping sobre a
APERAMICONFIDENCIAL]I

T P5 (T15 - US$ P5 (T15 - US$ P5 (T15 - US$

DRE MI Poon - Pellel- Media  lo0)out/22a  |350)out/22a  |645)out/22a

set/23 set/23 set/23
ROL [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]
CPV [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONF] [CONFI]
Lucro Bruto [CONF] |I[CONFI |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]
Margem Bruta [CONF] |[CONF] |ICONF] |ICONFl] [CONFI [CONFI
Despesas
Operacionais [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONF] [CONFI]
Resultado
Financeiro [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONF] [CONFI]
Outras [CONF] |[CONFI |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]
Resultado
Operacional [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]
Margem
Operacional [CONF] |[CONFI] |[CONF] |ICONFI] [CONF] [CONF]
Resultado
Operacional - RF [CONF] |[CONFI] |[CONF] |ICONFI] [CONFI] [CONF]
Margem
Operacional - RF [CONF] |[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]
Resultado
Operacional - RF - |[CONF] |[CONF] |ICONF] |ICONF] [CONFI] [CONFI]
oD
Margem
Operacional - RF [CONF] |I[CONFI] |ICONF] |ICONFI] [CONFI] [CONFI]

Obs: Para calculo da ROL, CPV, Despesas Operacionais, Resultado Financeiro e Outras de Tl e T2
foram considerados os dados do Parecer, excluidos os efeitos da atualizacao. Os valores de T15 foram
atualizados pelo IPA médio de outubro de 2024 a junho de 2025.

Fonte: Anexo 14 - Efeito Aumento Direito Antidumping sobre a APERAM - Confidencial

247. Em sua manifestacao final, a APERAM argumenta que, em se tratando de acos GNO, a
aliquota do Imposto de Importacao é praticamente irrelevante, uma vez que a totalidade das importagoes
sao realizadas ao amparo do regime de drawback. Alega, portanto, que o direito antidumping € o unico
instrumento viavel para impedir a continuagao e o agravamento do dano a industria domeéstica.

248. Nesse contexto, a APERAM chama atencgao para o fato de estar em curso na CAMEX pedido
de elevacao de aliquota do Imposto de Importacao incidente sobre compressores. A empresa afirma nao
questionar o pleito, legitimo. Poréem, diz ser importante considerar que esse instrumento nao esta a
disposicao da industria doméstica, uma vez que a totalidade das importagcdes sao realizadas ao amparo do
regime de drawback.

249. Assim, alega que os produtores de compressores buscam se proteger do aumento das
importagoes, porem de forma a causar ainda mais impactos no mercado, uma vez que a elevagao da
aliquota do Imposto de Importagao atinge, de forma indiscriminada, todos os paises fornecedores do



produto de que se trate. De forma distinta, o direito antidumping alcanca exclusivamente os fornecedores
estrangeiros para os quais foi determinada a pratica de dumping e o dano decorrente de tal pratica.

250. Segundo a APERAM, a WEG e a Nidec/Embraco adquirem produto importado, usufruindo
do regime de drawback. Porém, afirma que isso nao significa dizer que tais importagdes nao causem
efeitos sobre a industria domeéstica, como tenta fazer crer a WEG ao afirmar que "o ago GNO importado nao
concorre diretamente com o produto da APERAM para atender mercado nacional, mas se destina
exclusivamente a producgao voltada para a exportacao, dentro das regras de compliance e do regime de
drawback".

251. A APERAM argumenta que os efeitos danosos decorrentes da pratica de dumping nao se
limitam a efeitos sobre indicadores de volume. Neste caso, ao longo dos periodos analisados pelo DECOM,
considerada a investigagcao original e as revisdes subsequentes, os efeitos mais relevantes teriam
alcancado os precos e as margens de rentabilidade.

252. E necessario recordar, de acordo com a APERAM, que nos periodos recentes, em razao do
aumento significativo do volume importado em periodos proximos ao previsto para encerramento da
revisao, foram gerados efeitos significativos sobre os indicadores de volume, de forma que a APERAM
conta, atualmente, com cerca de 50% de ociosidade na linha de producao de acos GNO.

253. Assim, segundo a produtora nacional, o que se tem é que em razao da significativa
diminuicao do montante dos direitos antidumping, desde 2015, por um lado € a industria domestica que
vem sofrendo continuado prejuizo e, por outro, as empresas na cadeia a jusante continuam obtendo
resultados bastante favoraveis, o que demonstraria a necessidade de as autoridades competentes
reverem tais montantes, a fim de permitir que a industria doméstica possa voltar a obter resultados
positivos.

2.4.2 Impactos na cadeia a montante

254. Segundo a APERAM, cerca de [CONFIDENCIAL] % do custo total do produto se refere a
matérias-primas tais como o carvao vegetal, minério de ferro e pelotas, e ferro-ligas (FeSi e FeMn). A
empresa informa, a este respeito, os valores adquiridos em 2024:

Tabela 27 - Custo de aquisicao de matéria-prima pela APERAMICONFIDENCIALI

Matéria-prima | Valor (R$)
Ferro Silicio [CONFI]
Ferro Manganés | [CONF.]
Minério de Ferro | [CONF]
Pelotas [CONFI]
Sinter [CONF.]
Carvao Vegetal |[CONF]

Fonte: APERAM

255. De acordo com a APERAM, a quase totalidade das matérias-primas sao adquiridas no
Estado de Minas Gerais, de forma que a empresa e seus parceiros a montante gerariam empregos e renda
e, ainda, contribuiriam para a reducao de emissao de CO2, uma vez que a industria doméstica opera com
carvao vegetal.

256. A empresa afirma que os acos GNO da APERAM sao fabricados unica e exclusivamente
com o uso de biomassa renovavel oriunda do carvao vegetal proveniente de florestas plantadas de
eucalipto da propria Aperam Bioenergia com mais de 100.000 ha, localizadas no Vale do Jequitinhonha no
Estado de Minas Gerais. Essa iniciativa se insere no escopo das politicas publicas de estimulo a producao
industrial de baixo carbono. Ao adotar fontes renovaveis de biomassa e praticas sustentaveis de producgao,
a APERAM alega oferecer um exemplo concreto da viabilidade técnica e econdémica da fabricacao de aco
com menor impacto ambiental, contribuindo para o cumprimento das metas climaticas nacionais e para o
reposicionamento do setor industrial brasileiro no contexto da economia verde.

257. A empresa acrescenta ainda que a Aperam Bioenergia esta localizada em regiao bastante
pobre, o que torna esse investimento ainda mais relevante no que diz respeito a geracao de emprego e
renda. A Bioenergia, em 2024, gerou [CONFIDENCIALI empregos indiretos e [CONFIDENCIALI empregos



diretos ligados a producgao, vendendo, apenas para a APERAM, em Timéteo, MG, seu principal cliente, cerca
de 350 mil toneladas de carvao vegetal.

258. A APERAM relata em sua manifestacao que dispde apenas de informagdes relacionadas ao
nivel de emprego/produtividade do fornecedor de carvao vegetal, que € parte relacionada. Nao dispde,
portanto, de dados de emprego dos fornecedores independentes das principais matérias-primas. Porém,
ante o elevado consumo dessas matérias-primas, seria razoavel supor o relevante impacto positivo gerado
no emprego e na geragao de renda no Estado de Minas Gerais, onde se localizam esses fornecedores.

259. A APERAM afirma adquirir volumes significativos dos ferro-ligas listados anteriormente,
sendo a principal compradora de carvao vegetal, de forma que a redugao do volume de producao de agos
GNO afeta negativamente o elo a montante.

260. Por fim, a APERAM afirma desconhecer condicdes de mercado no elo a montante que
podem prejudicar em duplicidade os elos a jusante e também a existéncia e caracterizagao de eventuais
politicas publicas que tenham por objeto ou afetem os elos a montante na cadeia produtiva do produto
similar domestico.

261. Em sua manifestacao final, a APERAM abordou novamente essa tematica, ressaltando a
importancia da producao domestica de Aco GNO para a cadeia a montante. Nesse sentido, a empesa
protocolou como anexos manifestacoes de apoio a seu pleito feitas for diversos fornecedores: Bozel Brasil
S.A., CIA DE FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA, Rima Industrial S/A, ABRAFE (Associacao Brasileira dos
Produtores de Ferroligas e de Silicio Metalico), SICETEL (Sindicato Nacional da Industria de Trefilagcao e
Laminacao de Metais Ferrosos) e ABIMETAL (Associacao Brasileira da Industria Processadora de Aco).

2.4.3 Impactos na cadeia a jusante/no consumidor final

262. Segundo a empresa NIDEC, alem da medida aplicada sobre o aco GNO, diversos insumos
utilizados pela Nidec/Embraco na producao de seus compressores sao objeto de investigacoes
antidumping atualmente, criando obstaculos para o abastecimento da empresa de insumos essenciais
para sua producao. Ao mesmo tempo, os produtores nacionais de compressores devem competir no
mercado com uma enxurrada de produtos concorrentes, primordialmente da China.

263. Nesse sentido, a empresa argumenta que, atualmente, duas outras investigacoes
antidumping versam sobre insumos da producao da Nidec/Embraco: (a) a investigacao de laminados a
frio, iniciada em 02/10/2024 e (b) a investigacao de laminados a quente, iniciada em 03/06/2025. Essa
situagao demonstraria que os usuarios de acos no Brasil enfrentam um risco de restricao na oferta desses
insumos, diante das inumeras utilizacdes das medidas de defesa comercial por parte do setor siderurgico.
A restricao da oferta destes insumos, de acordo com a NIDEC, tem graves consequéncias para a industria
brasileira de compressores do ponto de vista de aumento de seus custos de producao e até mesmo riscos
de desabastecimento, visto que alternativas sao cada vez mais obstaculizadas pela cadeia a montante.

264. A NIDEC alega ainda que, paralelamente, os produtores brasileiros de compressores
enfrentam um aumento do volume importado do produto, originario da China. Segundo a empresa, a
anadlise dos dados estatisticos mostra que houve um aumento expressivo das importacoes de
compressores abaixo de 400W ja a partir de 2018, principalmente do produto originario da China, que
representa 95% das importacdoes realizadas pelo Brasil:

Grafico 9 - Importacao brasileira de compressores chineses para refrigeradores (Compressores
abaixo de 400W / Valores em milhdes de unidades)
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265. A NIDEC acrescenta ainda que, ao mesmo tempo que o volume das exportacoes chinesas
de compressores cresceu, o preco desses compressores caiu vertiginosamente ao longo dos anos: quando
comparados os anos de 2022 e 2024, registra-se uma queda de 6% no preco do produto importado.

Grafico 10 - Evolucao das exportacdes chinesas em termos de volume e preco
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266. A empresa argumenta que a entrada em alto volume e com pregos cada vez mais baixos
do produto chinés tem colocado em risco a sustentabilidade financeira da industria no Brasil,
considerando que a empresa tem persistido em seus investimentos no pais, tendo implementado nesse
periodo aumento de capacidade produtiva visando o atendimento do mercado nacional.

267. A NIDEC também menciona em sua manifestacao que, nao bastasse a situacao enfrentada
pelo mercado, outro fator de desequilibrio estaria afetando o mercado brasileiro produtor de
compressores: as sobretaxas estadunidenses aplicadas contra produtos brasileiros.

268. Diante da assinatura do decreto executivo pela administracao estadunidense que
oficializou a sobretaxa de 50% sobre diversos produtos brasileiros a partir de 06 de agosto de 2025, as
exportacoes brasileiras de compressores para os Estado Unidos da América estao sujeitas as novas tarifas.
A NIDEC alega que esse movimento do mercado estadunidense, de substituicdo do fornecimento de
produtos brasileiros, tem graves consequéncias para a empresa em um curto prazo, tais como:
[CONFIDENCIALL.

269. Diante do exposto, a NIDEC afirma que o cenario do mercado global de compressores se
tornou ainda mais desafiador, somando a entrada descontrolada de compressores originarios da China no
mercado brasileiro com a redugao das exportacoes dos produtores nacionais para um comprador historico



relevante, os Estados Unidos da América. No atual cenario, a NIDEC/Embraco vé uma queda nas suas
vendas no mercado nacional, diante da entrada do produto originario da China, e uma queda em suas
exportacoes, diante da aplicagao das sobretaxas dos EUA.

270. A empresa conclui, portanto, que no presente caso, onde o aco GNO € insumo essencial
para a producao de compressores, a majoracao do direito antidumping para exportacoes originarias da
China representara um novo obstaculo as produtoras de compressores.

271. A NIDEC trouxe também em sua manifestacao uma estimativa baseada em dois cenarios de
choque nos direitos, para avaliar qual seria o impacto de um possivel incremento no direito antidumping
aplicados sobre 0 aco GNO sobre a inflagcao ao consumidor final, neste caso medida pelo IPCA. Segundo a
empresa, nos dois cenarios sao utilizadas informacdes da China como referéncia, visto que esta foi a unica
origem investigada com participacgao relevante nas importacoes brasileiras de ago GNO em 2024

- Cenario A: retirada total dos direitos antidumping, para todas as origens;

- Cenario B: elevacao dos direitos antidumping de todas as origens para o valor de subcotagao
calculado para o exportador chinés Baoshan Iron and Steel Co. Ltd. de US$ 350 por tonelada.

272. A hipoétese adotada € que a variagao no direito antidumping impactaria os precos de todo
mercado de aco GNO, inclusive precos praticados nas importacoes das demais origens e pela industria
doméstica, dado os efeitos competitivos ja tratados anteriormente. Este choque geraria uma pressao de
custos para os motores e compressores, tendo como consequéncia 0 aumento no preco do primeiro elo
da cadeia a jusante. A tabela abaixo apresenta os choques estimados:

Tabela 28 - Impacto da variagao no direito AD nos precos de todo mercado de aco GNO

Preco de importacao internado | Tarifa AD Preco com AD Impacto geral Preco
(USS$/t) (US$/t) (US$/t) GNO (%)
t t+1 t t+1
Cenario | 998 134 |0 1132 998 12%
cenario o8 134 350 (1132 (1348  19%

Elaboracao: LCA Consultoria Econémica

273. A NIDEC explica que para estimar o impacto do choque nos precos, considerando os
cenarios A e B, foi utilizada a metodologia de Modelo de Vetores Autorregressivos Estruturais (SVAR), um
modelo utilizado para analisar relacdoes dinamicas entre as variaveis ao longo do tempo.

274. Os resultados sao apresentados no grafico abaixo, e resumidos da seguinte forma:

- Cenario A:com retirada do direito antidumping, o IPCA geral reduziria em 0,023 p.p.A titulo de
exemplo, a projecao do indice para 2025 se reduziria de 5,570%23 para 5,547%;

- Cenario B:elevacao do direito antidumping_para US$ 350 por tonelada aumentaria em 0,037
R.R. o IPCA Geral. Com este impacto, a projecao de 2025 alcancgaria 5,607%.

Grafico 11 - : Impactos acumulados sobre a expectativa do IPCA de 2025 a partir dos cenarios do
direitoantidumping do aco GNO
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275. Segundo a NIDEC, o exercicio demonstra como revisdes da medida antidumping podem
trazer efeitos inflacionarios, sentidos inclusive pelos consumidores finais, mesmo se tratando de um bem
intermediario do comeco da cadeia industrial. Nesse sentido, o exercicio de impacto inflacionario teria
demonstrado que:

- O preco das importacoes de aco GNO cresceu mais que os precos da cadeia a jusante,
especialmente apos 2017;

- No caso de uma retirada total da medida antidumping, haveria um impacto negativo nos
precos dos compressores, motores elétricos e geradores. Se repassado ao preco, este impacto reduziria
em -0,023 p.p. o IPCA geral, reduzindo a projecao de 2025 de 5,570% para 5,547%;

- Ja caso houvesse aumento do direito antidumping para margem de dumping de US$ 350 por
tonelada, o choque nos precos dos compressores, motores elétricos e geradores seria grave, gerando um
aumento de 0,037 p.p. no IPCA geral, aumentando a projecao de 2025 de 5,570% para 5,607%.

276. Assim, com base na estimativa apresentada, a NIDEC conclui que um aumento do direito
antidumping atualmente aplicado teria uma consequéncia perversa ndo apenas as cadeias subsequentes
ao aco GNO, mas também em relacao a economia brasileira como um todo. Da mesma forma, alega que a
eventual suspensao do direito antidumping atualmente aplicado teria consequéncias benéficas para a
economia brasileira como um todo, com uma reducgao significativa do IPCA geral.

277. A empresa WEG, por sua vez, também cita impactos estimados pela LCA Consultoria
Econdmica, presentes no parecer da LCA, protocolado como anexo a sua manifestagao. Em sua simulagao
de impacto econdmico, a LCA utiliza a metodologia de Matriz Insumo-Produto (MIP), que permite a
avaliacao do impacto socioecondmico de choques de demanda, explorando desdobramentos econdmicos
em trés efeitos:

a)Efeito direto: nos mercados dos produtos diretamente afetados, neste caso do aco GNO e os
seus mercados consumidores diretos (Etapa 1);

b)Efeito indireto: nos setores correlatos ao longo das cadeias produtivas pelo espraiamento de
cada um dos choques tendo em vista a necessidade de aquisicao de insumos e comercializagao dos
produtos;

c)Efeito renda: efeito em toda a economia associado ao impacto no consumo das familias
derivado dos efeitos direto e indireto.

278. Segundo a explanacao da LCA, uma medida antidumping, ao encarecer o insumo
importado, por um lado, desvia demanda para a industria domeéstica, possibilitando ampliacao da
producao nacional e aumento em sua participacao de mercado -efeito direto positivoda aplicacao de uma




medida de defesa comercial. Por outro lado, aumenta o preco médio do insumo, encarecendo o custo de
producao dos elos a jusante, que, quando repassado aos precos dos produtos ao longo da cadeia, reduz a
demanda -efeito direto negativoda aplicacao da medida.

279. De acordo com a LCA, para estimativa da MIP foram considerados os seguintes dois
cenarios:

- Cenario A: de retirada da medida antidumping para todas as origens investigadas;
- Cenario B: de aumento do direito antidumping para China, e Vietna.
280. Os efeitos de cada cenario sao resumidos na seguinte figura:

Figura 3 - Efeitos diretos positivo e negativo em cada cenario
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indireto (setores encadeados) e renda

Elaboracao: LCA Consultoria Econdmica

281. O resultado € quantificado em termos de: i) producao, ii) valor adicionado (PIB), iii) emprego
e iv) massa salarial. Foi utilizada a Matriz de Insumo-Produto de 2015 do IBGE, a ultima disponibilizada pelo
Instituto.

282. Com base em tais estimativas, a WEG alega que a retirada da medida antidumping geraria
um efeito liquido positivo para a economia brasileira, com potencial aumento de R$ 242 milhdes no PIB e a
criagcdo de mais de trés mil empregos, o que se traduziria em um incremento de aproximadamente R$ 133
milhdes na massa salarial. Por outro lado, o aumento do direito antidumping teria consequéncias
significativamente negativas para o conjunto da economia: o estudo da LCA indica que tal elevacao
resultaria em uma reducao de R$ 300 milhdes no PIB, além do fechamento de mais de quatro mil vagas
de emprego, refletindo em uma diminuicao de cerca de R$ 181 milhoes na massa salarial.

283. Esses resultados, segundo a WEG, evidenciam que a medida antidumping nao impacta
apenas o setor especifico de produgao de ago e de equipamentos elétricos, mas possui efeitos estruturais
sobre a economia, o0 mercado de trabalho e o bem-estar social, reforcando a necessidade de considerar
cuidadosamente os custos e beneficios associados a sua manutencao ou elevacao.

284. A empresa destaca que o documento da LCA analisa a importancia do aco GNO como
insumo na producao de motores e compressores e seus impactos no mercado a jusante e no setor
industrial, tendo reproduzido suas conclusoes na tabela abaixo:

Figura 4- Resultados de valor da producgao, PIB, ocupagdoes e massa salarial, em um ano
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Elaboracao: LCA Consultoria Econdmica a partir de diversas fontes.

285. A WEG cita também os impactos inflacionarios da medida antidumping sobre o aco GNO
apontados pelo parecer da LCA, os quais ja foram relatados com base na manifestacao da NIDEC (ver
Grafico 11). A empresa alega que as projecdes da LCA evidenciam a sensibilidade da inflacdo a mudancas
nos custos de insumos criticos, sobretudo aqueles utilizados em setores estrategicos da industria, como a
producao de motores, compressores e equipamentos eletroeletronicos.

286. Com base nisso, a WEG argumenta que decisdes relativas a manutencao, retirada ou
aumento da medida antidumping tém impactos tangiveis sobre o IPCA, destacando a importancia de uma
andlise cuidadosa que considere nao apenas os efeitos setoriais, mas também as repercussoes
macroeconomicas sobre a inflagcao e o bem-estar da sociedade.

287. Por fim, a WEG destaca que o Parecer da LCA traz, ainda, a analise de como o prego
internado com direito antidumping das importacoes de aco GNO teria crescido mais que os precos da
cadeia a jusante (representados pelo IPA - indice de Pregos ao Produtor Amplo - de motores elétricos,
geradores, transformadores e compressores) a partir de 2018. O descolamento maximo teria acontecido
em 2022, com reaproximacao em 2024.

288. A APERAM, por seu turno, afirma que nao ha dependéncia do elo a jusante em relagao ao
fornecimento de acos GNO pela APERAM, posto que ha importagdes e algum grau de substituicao em
relacao aos agos semiprocessados. Porem, em razao da elevada participacao da WEG e da
Nidec/Embraco nas vendas da APERAM, o contrario seria verdadeiro, havendo elevado grau de
dependéncia da industria doméstica em relacao a cadeia a jusante.

289. Para fins especificos da analise dos possiveis impactos da elevacao do montante dos
direitos antidumping em vigor para as importacdes originarias da China em montantes condizentes com
aqueles recomendados pelo DECOM, a APERAM, considerando os dados disponiveis, estimou o efeito do
aumento do direito antidumping sobre os resultados da WEG e sobre os resultados da APERAM. A
metodologia empregada na estimativa dos efeitos sobre a WEG foi descrita em anexo intitulado "Efeito do
Aumento do Direito Antidumping sobre a WEG" e os resultados resumidos foram apresentados na seguinte
tabela:

Tabela 29 - Estimativa do efeito do aumento do direito antidumping sobre os resultados da WEG
[RESTRITOI

Direito Direito Direito
T16 (Outubro 2023/Setembro de 2024) antidumping antidumping antidumping

US$/t 90 US$/t 350 US$/t 645,60




;’ﬁ{%uarﬂigiiﬁgaaltag{’r;eegfeuasp% 99/t de direito [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI
Consumo Bruto GNO no Motor (a) [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Consumo Liquido GNO no Motor (b) [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Preco GNO no Cliente US$/t Motor (c) [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Preco Sucata (d) [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Custo GNO/Motor e = a’c - (a-b)'d [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Receita Liquida US$/t motor [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Custo Industrial [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Custo industrial sem custo GNO [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI
Resultado Bruto [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Margem Bruta [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Despesas Operacionais/Vendas 13,5% [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI
Custo Industrial + Despesas [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI
Lucro Operacional [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI
Margem Operacional [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

Elaboracao: APERAM

290. Com base nas estimativas apresentadas, a Aperam argumenta que o aumento do direito
antidumping teria efeito extremamente limitado sobre as margens de resultado da WEG. Mesmo
considerando o direito antidumping relativo a Shagang, de US$ 645,00 por tonelada, ainda assim, a WEG
se manteria financeiramente saudavel.

291. Para chegar aos resultados estimados na tabela acima, a APERAM afirma em seu anexo 14,
"Efeito do Aumento do Direito Antidumping sobre a WEG", que foi levantado o consumo médio de aco GNO
para um motor elétrico. Esse consumo foi obtido por meio de Relatério de engenharia, protocolado
também pela APERAM (Anexo 2 - Relatério Engenharia - Publico).

292. Além disso, a Aperam consultou informagodes sobre a composicao dos motores fabricados
pela WEG no sitio eletronico https://environdec.com/library. De acordo com a consulta realizada pela
APERAM, considerando os motores de maior porte que garantidamente utilizam aco GNO como acgo
eléetrico (Electric Steel), o peso do aco GNO corresponde na meédia, a [RESTRITO] % do peso do motor. Este
calculo foi feito através de uma meédia aritmética entre [RESTRITO] (média do electric steel -motores
75Kw-450 Kw) e [RESTRITOI] % (média electric steel - motores entre 200Kw e 1200 Kw).

293. Mesmo assim, a APERAM afirma ter tomado como referéncia o dado encontrado pelo
Relatorio de engenharia, que foi feito em 2019, e que tem todos os passos disponiveis € uma memoria de
calculo das perdas na estampagem, que seria fundamental para se calcular o peso do aco GNO bruto para
se produzir 1 tonelada de motores e a perda com a geragao de sucata. A empresa alega que se trata de
premissa relativamente conservadora por ser ligeiramente superior ao proprio calculo da WEG.

294. Assim, como passo 1, o Relatorio de engenharia calculou o peso de um motor de 4 polos e
30 HP da WEG que tinha um peso de 178 Kg informado pelo catalogo e pela placa de identificagcao do
motor. O peso bruto do aco GNO adquirido para a fabricagcdo do motor foi de [RESTRITO] kg para a
producao de um motor de 178 kg. Na mesma proporcao, para se produzir 1 tonelada de motor elétrico seria
necessario adquirir na media [RESTRITOl kg de aco GNO. Deste total, [RESTRITOl kg de agco GNO se
incorporariam a parte magnética do motor e o restante no total de [RESTRITOI] kg seriam disponibilizados
como sucata de aco GNO, podendo serem vendidos no mercado de sucata ou utilizado na producao de
ferro fundido que é utilizado para a producao das carcacas do motor. Entdo, 1000 kg - [RESTRITOI kg =
[RESTRITOI kg representariam o peso dos demais componentes (ferro fundido, cobre, outros agos etc.),
componentes que sao incorporados ao motor.

295. No calculo, foi considerado que a WEG vende a sucata. As informacdes de mercado,
segundo a APERAM, indicam que o preco da sucata equivale a cerca de [RESTRITO] % do preco do ago
GNO.



296. Foram considerados os seguintes precos de aco GNO adquiridos pela WEG na média de
2024 (outubro/2023 a setembro de 2024): [RESTRITO], relativo ao cenario atual (direito antidumping de
US$ 90,00/1); [IRESTRITOI, para o cenario de direito antidumping de US$ 350,03/t; e [RESTRITO] para o
cenario de direito antidumping de US$ 650,60/t.

297. Os custos liquidos do GNO no motor em cada cenario foram: [RESTRITO], [RESTRITO] e
[RESTRITOI por tonelada de motor respectivamente. Nos 3 cenarios, o preco do motor foi calculado em
[RESTRITOI por tonelada, pela consultoria Tendéncias.

298. A partir desse preco, foi deduzida a margem bruta da empresa em T16, considerada de
[RESTRITOI %, que € similar a média dos negocios da WEG em 2024, obtida no balango da empresa, que
consta do Anexo 14 - Demonstragdes Financeiras WEG - Restrito. Assim teria sido obtido o custo total do
motor no periodo de (IRESTRITOI). Os outros custos, portanto, totalizaram ([RESTRITOI).

299. Em contraste com essa projecao, a APERAM alega que suas margens brutas, que foram de
[CONFIDENCIALI?% em P1 e [CONFIDENCIALI% em P2 da investigacdo original, apos a entrada das
importacdes das origens investigadas declinaram de tal forma que a industria doméstica incorreu em
prejuizo bruto a partir de P4 da primeira revisao, voltando a apresentar resultado positivo apenas durante a
pandemia, e voltando a ter prejuizo novamente em P5 (T15) da mais recente revisao, situacao mantida em
T16 e T17.

300. As margens operacionais, por sua vez, [CONFIDENCIALI?% em P1 e [CONFIDENCIALI% em P2
da investigacao original, apds esses periodos, tornaram-se negativas, voltando a apresentar lucro que
remunere o capital apenas em P3 e P4 da ultima revisao, porém, como decorréncia de fatores externos, ou
seja, o no logistico em razao da pandemia. Apos esses dois periodos, a empresa voltou a registrar prejuizos
recorrentes na linha de producao de acos GNO.

301. A APERAM apresentou em sua manifestacao a tabela a seguir, resumo do anexo intitulado
"Efeito Direito Antidumping sobre a APERAM", que informa margens de rentabilidade estimadas caso os
direitos antidumping sejam elevados nos montantes recomendados pelo DECOM por ocasiao da
determinacgao final:

Tabela 30 - Efeito sobre a APERAMICONFIDENCIAL]I

Periodo IP T1 T2 T15" T17°

DRE Ml T1-2007|T2 - 2008 | T15 out/22 a set/23 | T17 out/24 a jun25
Margem Bruta [CONF] |ICONFI [CONFI [CONFI

Margem Operacional [CONF] | [CONFI [CONFI [CONFI

Margem Operacional - RF | [CONF] |[CONF] [CONFI [CONFI

Margem Operacional - RF | [CONF] |[CONFI] [CONFI [CONFI

(") Margens reconstruidas
Fonte: Pareceres e Anexo 14 - Efeito sobre a Aperam (Confidencial)
Elaboracao: APERAM

302. A APERAM ressalta que essas margens foram estimadas considerando a hipotese
altamente improvavel de a produtora repassar integralmente o aumento dos direitos antidumping para os
precos de venda no mercado interno. A empresa argumenta que essa hipotese € improvavel, pois a
APERAM nao contaria com poder de mercado para determinar seus precos, razao pela qual vem
continuamente incorrendo em prejuizo. Tal fato seria explicado pela concorréncia com o produto
importado e, também, pela elevada participacao dos principais clientes, WEG e Nidec/Embraco nas
vendas totais de agcos GNO, o que conferiria a essas empresas elevado poder de negociacao dos precos.
Quanto a essa argumentacao, o parecer da Tendéncias, protocolado em anexo pela APERAM, afirma que as
vendas sao altamente concentradas em trés principais clientes, que juntos respondem por
aproximadamente 85% do volume vendido pela Aperam. A WEG, com atuagao no segmento de motores
elétricos, representaria cerca de [CONFIDENCIAL] das vendas. A Nidec, voltada para o mercado de
compressores, responderia por [CONFIDENCIALL.



303. Considerando o cenario resumido na tabela apresentada, que estima o efeito do aumento
do direito antidumping da Baosteel dos atuais US$ 90,00 por tonelada para US$ 350,00 por tonelada,
montante recomendado pelo DECOM, a APERAM alega que essa situacao possibilitaria a empresa obter
margem operacional positiva, porém ainda assim inferior a margem operacional média de Tl e T2,
permitindo a industria doméstica deixar de apresentar prejuizo, afastando o risco de interrupcao da
producao domeéstica de acos GNO.

304. A APERAM resume suas estimativas de efeito das diferentes aliquotas antidumping sobre a
propria empresa e sobre a WEG na seguinte tabela, protocolada em anexo:

Tabela 31- Efeito Aumento Direito Antidumping sobre a WEG [CONFIDENCIALI] /[RESTRITO]

Direito Efeito sobre a APERAM (n° indice: Efeito sobre a
Antidumping Resultados T15--100) WEG

US$ 90/t Margem Bruta - T15 [CONFIDENCIALI [RESTRITOI
US$ 90/t Margem Operacional - 1coNFIDENCIALI [RESTRITO]
US$ 350/t Margem Bruta [CONFIDENCIALI [RESTRITOI
US$ 350/t Margem Operacional [CONFIDENCIALI [RESTRITOI
US$ 645/t Margem Bruta [CONFIDENCIALI [RESTRITOI
US$ 645/t Margem Operacional [CONFIDENCIALI [RESTRITOI

Fonte: Anexo 14 - Efeito Aumento Direito Antidumping sobre a WEG - Restrito
Elaboracao: APERAM

305. No parecer Tendéncias, protocolado em anexo a manifestacao da APERAM, sao feitas ainda
estimativas do custo com agco GNO na fabricagao de motores da WEG. A partir do volume total de vendas
de motores elétricos da WEG, o parecer Tendéncias afirma ser possivel estimar a quantidade de aco GNO
adquirida da Aperam, utilizando o coeficiente técnico de 72,7%, que representaria a proporcao media de
aco GNO incorporada ao peso total dos motores.

306. Segundo consta no documento da Tendéncias, com base no preco medio do aco GNO no
mercado brasileiro, estimado em [CONFIDENCIALI, o custo total da matéria-prima nesse periodo alcangou
aproximadamente [CONFIDENCIALI. No entanto, em sua estimativa € considerado que nem todo o volume
adquirido seria efetivamente utilizado na fabricagcao dos motores e a sucata seria revendida, em valor
meédio de [CONFIDENCIAL]L. A empresa teria obtido, nesse periodo, uma receita de cerca de
[CONFIDENCIALI mil com a comercializacao dessa sucata.

307. Alem disso, o parecer da Tendéncias traz uma estimativa do custo total de produgao dos
motores elétricos da WEG que utilizam aco GNO, partindo-se do pressuposto de que a margem bruta
desse segmento se comporta de forma similar a margem bruta consolidada da empresa no mercado
brasileiro.

308. Com base na Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) consolidada da WEG, e apos
os devidos ajustes temporais, estimou-se que a margem bruta no periodo T17 foi de aproximadamente
[CONFIDENCIALI%. Considerando que a receita liquida da empresa nesse mesmo periodo foi de
aproximadamente [CONFIDENCIALLI, e aplicando-se a margem bruta estimada, inferiu-se que o custo total
de producao dos motores elétricos foi da ordem de [CONFIDENCIALL.

309. O parecer da Tendéncias tambem estima a representatividade do aco GNO no preco dos
motores elétricos da WEG. Os principais resultados das estimativas sobre a forma como o aco GNO
impacta a estrutura de custos e a formacao de precos dos motores elétricos da WEG, feitas pela
consultoria Tendéncias, foram compilados na tabela a seguir:

Tabela 32- Estimativa da representatividade do aco GNO no custo e no preco dos motores
elétricos da WEG [CONFIDENCIAL]

Quanti-dade de Preco médio Receita de motores | Quanti-dade de Custo com Aco
Periodo | motores vendidos | dos motores elétricos (USD Mil) | Aco GNO GNO liquido

(t) [Al (USD/1) [BI [C=AXxBI comprada (t) [D] (USD x Mil) [E]
T6 [CONF] [CONF.] [CONFI] [CONFl] [CONFI]
T7 [CONFl] [CONF] [CONFI] [CONFl] [CONF]




T8 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T9 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T10 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T10" [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T11 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T12 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T13 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T14 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T15 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T16 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T17 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
Periodo ohe o Preco | (USDMIDIGI  dade no Custo [E/G1 Lucroli-C-al g Briab
T6 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T7 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T8 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T9 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T10 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T10" [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T11 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T12 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T13 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T14 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T15 [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI
T16 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
T17 [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI

Fonte: WEG, Aperam e Comex.
Elaboracao: Tendéncias.

310. No que diz respeito a Nidec/Embraco, tendo em vista que os dados disponibilizados
publicamente pela empresa sao globais, a APERAM afirma que nao foi possivel a realizacao de analise de
impacto. Nesse sentido, a produtora reitera que € de fundamental importancia que a participagao dos agos
GNO no custo e no preco do produto final da Nidec/Embraco seja devidamente apurada, a partir de dados
que devem ser objeto de verificagao, tal como observado em relagao a industria domeéstica, a fim de
garantir que o procedimento em curso seja justo para todas as partes envolvidas.

311. Em sua manifestacao final a WEG rebate as estimativas da estrutura de custos dos motores
da WEG trazidas pela APERAM, baseadas em parecer da Tendéncias, alegando que a analise parte de
premissas equivocadas e carece de respaldo técnico-contabil.

312. Segundo a WEG, logo na introducao de suas alegacoes, verifica-se a adogao de suposicdes
abstratas e interpretagcdes distorcidas de dados parciais, sem a necessaria correspondéncia com a
realidade operacional da WEG. Tal deficiéncia metodologica comprometeria, desde a origem, a
legitimidade das conclusdes apresentadas no parecer formulado pela Tendéncias. A tentativa de compor
um cenario econdmico a partir de dados brutos, ndao auditados e descontextualizados conduziria a
inferéncias imprecisas e tecnicamente frageis sobre a estrutura de custos dos motores fabricados pela
WEG.

313. A WEG argumenta que a manifestagao apresentada ignora, ademais, que a analise de
custos empresariais, sobretudo em setores de alta complexidade produtiva, nao pode basear-se em
inferéncias genéricas ou projecoes arbitrarias, mas exige dados verificados, metodologias reconhecidas e
compreensao da dinamica industrial.

314. A WEG ressalta que, em sua propria manifestacao, a APERAM reconhece que o agco GNO
representa, em media, 72,70% da composicao dos motores elétricos. Segundo a WEG, a assertiva,
mencionada como se estivesse a corroborar a narrativa da APERAM, em verdade evidencia a centralidade



do insumo e, portanto, a necessidade de que qualquer avaliacao de impacto seja conduzida com rigor
metodologico e aderéncia as praticas efetivas da industria transformadora. Qualquer inconsisténcia nesse
exame implicaria distor¢coes na interpretacao do custo e, consequentemente, no julgamento da medida
antidumping.

315. A WEG alega que, no que concerne ao consumo e ao tratamento do ago GNO, duas
premissas equivocadas sao reiteradas no parecer da produtora domeéstica: a primeira diz respeito a
destinacao e precificacao da sucata gerada; a segunda, a alegacao de que esse residuo seria utilizado
como abatimento do custo de producao. Ambas as assertivas revelariam desconhecimento ou desprezo
pelas praticas industriais da WEG e pelas regras que regem a contabilizacao de insumos e subprodutos na
industria manufatureira brasileira.

316. A WEG afirma que, em sentido diametralmente oposto ao que sugere a APERAM, a empresa
nao comercializa a sucata de GNO produzida em suas linhas fabris. Todo o material residual seria
integralmente reaproveitado no ambito de sua verticalizagao produtiva, sendo redirecionado as operagoes
de fundicao. Tal procedimento refletiria uma politica de eficiéncia industrial e sustentabilidade operacional,
e nao constituiria fonte de receita, tampouco mecanismo de compensagao contabil de custos. O
reaproveitamento interno, por sua natureza, nao poderia ser confundido com alienacao econémica apta a
afetar o custo direto do produto principal.

317. AWEG acrescenta que, ainda que, para fins meramente hipotéticos, se cogitasse a venda da
sucata - o que nao se verifica na pratica -, tal receita nao integraria o Custo do Produto Vendido, mas seria
contabilizada como receita acessoria, a luz das normas contabeis vigentes. Assim, eventual alienagcao de
residuos nao produziria reflexos na margem de dumping nem distorceria a mensuragao dos custos
industriais dos motores elétricos. Esse ponto, segundo a WEG, € de grande relevancia analitica, pois afasta
qualquer tentativa de artificializar a composicao de precos a partir de premissas contabeis incompativeis
com a realidade fatica. A WEG respalda a defesa de sua interpretacao no CPC 16 (R1) - Estoques, que
dispde expressamente que subprodutos e residuos nao constituem abatimento do custo principal,
devendo, quando alienados, ser reconhecidos como receita autdbnoma. O mesmo raciocinio se
harmonizaria com o CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, que determina o tratamento segregado das
receitas decorrentes de atividades secundarias. Assim, de acordo com a WEG, a construcao argumentativa
sugerida pela produtora domeéstica carece de aderéncia as normas de contabilidade aplicaveis no pais.

318. AWEG alega que a utilizacao de dados publicos, bases secundarias e suposicoes genéricas
nao permitiria reconstituir a realidade econémico-financeira de uma empresa de porte, estrutura e
complexidade operacional como a WEG. Tratar-se-ia, em verdade, de exercicio especulativo sem aptidao
para subsidiar decisdes de politica comercial.

319. A WEG ressalta ainda que ja disponibilizou ao DECOM todas as informagdes originais,
auditaveis e verificaveis utilizadas na elaboracao do Parecer de Impacto Econdmico produzido pela LCA
Consultoria Econdmica. Ao apresentar dados completos, consistentes e certificados, a empresa afirma
conferir a esta autoridade os meios necessarios para proceder ao controle metodologico e, se for o caso,
replicar os calculos apresentados.

320. Quanto ao Parecer LCA, citado pela WEG, ele traz dados fornecidos pelas empresas
importadoras (Nidec, SEW e WEG) sobre a representatividade do aco GNO no custo total de produgao de
compressores, motores elétricos, geradores e transformadores (primeiro elo da cadeia a jusante - etapa 1),
apresentados no seguinte grafico:

Grafico 12- Representatividade do custo com ago GNO sobre os custos e despesas totais das
importadoras, % em relacao ao total de custos, entre 2017 e 2024[CONFIDENCIAL]

Nota 1. média ponderada entre as trés empresas.
Fonte: Nidec, SEW e WEG.
Elaboracao: LCA Consultoria Econdmica.

321. Segundo a LCA, apenas entre 2020 e 2021, a representatividade do custo com o produto
investigado [CONFIDENCIALI.



322. Ainda segundo o Parecer LCA, dados da PIA-Empresa do IBGE, apresentados no grafico
abaixo, reforcam que a representatividade do custo com matéria-prima no total de custo de producao é
crescente no setor. Desde 2017 a representatividade da aquisicao de matéria-prima no total de custos e
despesas cresce para os segmentos da Etapa 1, aumentando de 40% em 2017 para 63% em 2022:

Grafico 13- Custo de aquisicao de matéria-prima em relagao ao total de custos e despesas para
Etapa 1, em % do total de custo e despesas, entre 2013 e 2022

63%
| 60%
54%
_A51% |
46% o _|46%
\\ Ve A% [ "] 40%

32%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nota 1. considerando a media ponderada das CNAEs 2710, 2814 e 2815.
Fonte: PIA-Empresa/IBGE.
Elaboracao: LCA Consultoria Econdmica.

323. Apesar da pressao de custos recente, estimativa realizada com dados das importadoras
indica que vendas totais da Etapa 1 pela industria brasileira [CONFIDENCIALI.

324. A LCA destaca a alta competitividade internacional da industria brasileira dos produtos da
Etapa 1, evidenciada pela elevada participacao das vendas destinadas a exportacao. Em 2022, mesmo
com o crescimento do mercado interno, as vendas externas do setor ainda representavam 29%.

Grafico 14 - Vendas da Etapa 1 pela industria brasileira, por destino, em bilhdes de R$ (valores de
2024), entre 2008 e 2022 [CONFIDENCIALI

Fonte: Nidec, SEW, WEG, PIA-Produto/IBGE, ComexStat, BCB e FGV.
Elaboracao: LCA Consultoria Econémica.

325. Segundo a LCA, nao apenas as vendas da industria nacional aumentaram nos ultimos anos,
mas, entre 2008 e 2022, dados publicos indicam que o mercado de compressores, motores elétricos,
geradores e transformadores no Brasil mais que triplicou, descontando a inflacao do periodo: em 2022 a
maior parte do mercado teria sido abastecido pela industria nacional, que representou 63%.

326. A respeito das discussoes sobre a representatividade do custo do aco GNO nos produtos
manufaturados que o utilizam como insumo, para facilitar o cotejo das estimativas e informagodes trazidas
pelas partes, podemos resumir os valores trazidos nos pareceres das consultorias Tendéncias e LCA na
seguinte tabela e no respectivo grafico:

Tabela 33 - Comparagao de informagdes e estimativas de custo de aco GNO apresentadas
pelas partes do processo [CONFIDENCIAL]

% do custo doaco GNO | % docustodoaco |,
ano / no conjunto de custos e | GNO no conjunto él\?(c)) ?\gztgucé?oigtcc))tai s |aco GNO nos custos
eriodo despesas totais médias | de custos e dos motores elétricos totais dos motores
P de WEG, SEW e NIDEC - | despesas da WEG - | {12 \WEG - Tendéncias | Sletricos da WEG -

LCA LCA Tendéncias

% do custo liquido de

T6 7 [CONFI [CONFI [CONFI [CONF]

2013




314 |ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
Tofs |ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
Tors |ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
154 ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
15" | ICONFI [CONF] [CONF] [CONFI
To16 | ICONFI [CONF] [CONF] [CONFI
el |ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
T34 |ICONFI [CONF] [CONF] [CONF
T4/ (CoNF) [CONF] [CONF] [CONF]
TS5/ (CoNF) [CONF] [CONF] [CONF]
4 ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]
T5% | ICONFI [CONF] [CONF] [CONF]

Fonte: Tendéncias e LCA.
Elaboracao: DECOM.

Nota: Foi estabelecida a comparagcao de cada periodo com 0 ano em que ele termina, visto que
os periodos abrangem mais meses de seus anos finais.

327. Cabe ressaltar que os dados trazidos pela LCA, por um lado, correspondem ao percentual
do custo do aco GNO em relagao nao apenas aos custos totais de producao dos bens manufaturados, mas
a soma dos custos com as despesas (gerais, administrativas e comerciais). Ja as estimativas da Tendéncias
trazem percentuais que se relacionam apenas ao custo total de producao dos motores, ou seja, nao sao
calculados com base no conjunto de custos e despesas. Isso também deve ser levado em conta no cotejo
dos valores trazidos pelas diferentes consultorias, visto que a discrepancia dos percentuais de custo
comparados seria ainda maior, caso as bases comparativas fossem as mesmas.

328. Durante a avalicao de interesse publico realizada em 2019 foram efetuadas verificagdesin
locona Embraco (NIDEC) e na WEG com vistas a entender a efetiva representatividade do custo do produto
em analise para os produtos afetados. Conforme o Parecer SEI n°® 11/2019, foi apurado pela equipe de
interesse publico da SDCOM, que o ago GNO representaria aproximadamente [CONFIDENCIALIdo custo
total dos compressores elétricos e aproximadamente [CONFIDENCIALIdo custo total dos motores
elétricos.

329. Feitas as consideragdes acima, no que se refere as manifestacdes das partes interessadas
quanto aos efeitos da medida de defesa comercial em tela na cadeia a jusante, estao expostos a seguir os
resultados da simulacao executada pelo DECOM para mensuragao dos impactos da aplicacao de medida
antidumping para o aco GNO.

330. A quantificagcao dos impactos é obtida por meio de um modelo de equilibrio parcial que
permite realizar uma anadlise de bem-estar e calcular os efeitos dessas medidas sobre produtores,
consumidores e arrecadacao do governo. O modelo de equilibrio parcial tem respaldo na literatura para
ser utilizado no contexto das repercussdes de medidas de defesa comercial na economia e € adotado
também por outras autoridades de defesa comercial no ambito de avaliagcoes semelhantes ao interesse
publico, como na Nova Zelandia e no Reino Unido, o que reforca a adequagao de seu uso de forma
alinhada as melhores praticas internacionais.

331. O modelo utilizado segue a estrutura de Armington (1969), em que os produtos das
diferentes origens sao tratados como substitutos imperfeitos. Assume-se uma estrutura de elasticidade de
substituicao constante (CES) e a substitutibilidade entre os produtos € governada pela elasticidade de



substituicao (s), conhecida como elasticidade de Armington.

332. O cenario base utilizado tomou como referéncia os dados observados em P5 (T15), ultimo
periodo da série analisada na investigacao de defesa comercial. As aliquotas de Imposto de Importacao
utilizadas no modelo foram aquelas provenientes do calculo dos valores efetivamente arrecadados com
Imposto de Importacao em T15, que conforme explicado no item 2222 deste documento, sao
equivalentes a uma aliquota de [CONFIDENCIALI% para as importacdes provenientes da China,
[CONFIDENCIALI% para as importacdes da Alemanha, [CONFIDENCIALI% para as importagcdes provenientes
da Coreia do Sul e Taipé Chinés, e [CONFIDENCIALI% para as importagcoes provenientes do resto do
mundo.

333. Em relacao aos parametros de elasticidade, considerando a auséncia de estimativas para o
mercado brasileiro, optou-se pela adocao, em substituicao, de estimativas realizadas pelaUnited States
International Trade Comission(USITC), medidas em intervalos. Utilizou-se para a definicao dos parametros
as estimativas de elasticidade para o produto "aco elétrico nao orientado’, classificado nos codigos
722519.00, 7226.19.10 e 7226.19.90 doHarmonized Tariff Schedule of the United States(HTSUS)
(investigacao frente as importagdes de China, Alemanha, Japao, Coreia do Sul, Suécia e Taiwan).

334. Cumpre esclarecer que, como as importacoes de aco GNO oriundas de Coreia do Sul,
Alemanha e Taipé Chinés para o periodo T15 foram nulas ou em volumes irrelevantes, o modelo utilizado
para simulacao de impacto nao € capaz de prever com eficacia os desdobramentos de cenarios que
trazem alteracdes nas aliquotas dos direitos antidumping aplicados as empresas dessas origens. Conforme
discutido em Kuiper e van Tongeren (2006), modelos de comércio de equilibrio parcial ou geral que
adotam preferéncias do tipo CES (constant elasticity substitution) sofrem limitagcdes para prever, apos
reducdes significativas nas barreiras a importacao, mudancgas substanciais nos fluxos comerciais de
importadores cujas participagdes iniciais has importacoes sao pequenas antes da liberalizacao.

335. Por conta dessa limitagao, nao € possivel simular por meio desse modelo o impacto da
reducao do direito antidumping aplicado a empresa sul-coreana Posco, como estabelecido na Resolucao
Gecex n° 758, de 2025. Entretanto, considera-se que a referida redugao traz a possibilidade da Coreia do
Sul emergir como uma alternativa exportadora para os compradores brasileiros. Nesse sentido, as
simulagoes foram feitas considerando-se que as aliquotas antidumping aplicadas as empresas das origens
Coreia do Sul, Alemanha e Taipé Chinés se manteriam todas constantes, ou seja, nos patamares de T15.

170. Para efeitos de impacto na cadeia a jusante, foram levados em conta trés cenarios, os quais,
de acordo com as explicagdes feitas no paragrafo acima, distinguem-se pelas diferentes aliquotas de
direito antidumping aplicadas as empresas chinesas, mantendo-se sempre, para os demais paises
gravados, as aliquotas vigentes em T15, instauradas pela Resolucao CAMEX n° 68, de 14 de julho de 2020.
Nesse sentido, foram considerados trés cenarios, aos quais correspondem as seguintes aliquotas médias
ponderadasad valorempara o aco GNO oriundo da China: [CONFIDENCIAL] (cenario i); [CONFIDENCIAL]
(cenario ii); e [CONFIDENCIALI (cenario iii).

336. O primeiro cenario (cenario i), supdoe uma continuidade do cenario base (T15), motivo pelo
qual ndo foi feita uma simulagao de impacto, propriamente dita, para estimar os seus efeitos. Levando-se
em conta a participacao que cada exportador chinés teve no volume de aco GNO importado pelo Brasil em
T15, foi calculada uma aliquota média ponderadaad valoremde I[CONFIDENCIALIpara o aco GNO chinés em
T15, patamar que foi tomado entao como o cenario inicial das simulagdes e que coincide com o cenario i
de nossa definicao. Vale lembrar, entretanto, que nesse cenario assistimos aos custos de produgao de aco
GNO da industria nacional superarem seus precos de venda no mercado interno, situagao que sugere a
necessidade de ajuste do direito antidumping aplicado as empesas chinesas, para patamar que dirima o
dano constatado pelo DECOM a industria domeéstica.

337. Em relacao ao segundo cenario (cenario ii), ele corresponde a uma atualizacao dos direitos
antidumping com base em metodologia analoga a que fora utilizada por ocasiao da avaliagcao de interesse
publico do GTIP, instaurada pela Resolucao CAMEX n° 60, de 19 de junho de 2015, que embasou a
modulagao dos direitos antidumping nos patamares determinados pela Resolucao CAMEX n° 108, de 2015.
Notou-se que a modulacao dos direitos antidumping proposta em 2015 pelo GTIP vislumbrou a construcao
de um ambiente no qual as empresas compradoras de aco GNO fossem capazes de continuar comprando
insumos de produtoras/exportadoras ja homologadas das origens afetadas, mas que permitisse tambem a
APERAM que a empresa trabalhasse com um preco de venda acima de seu custo de produgao, ainda que



com uma margem de lucro menor. Analisando os dados da €poca, percebeu-se que o direito antidumping
modulado por interesse publico resultou em valor que se aproximava de [CONFIDENCIALI% do custo de
producao do aco GNO pela APERAM. Decidiu-se, portanto, para a construcao desse cenario, pela
atualizacao do direito aplicado, de forma a restaurar sua proporgao com relacao ao custo de fabricacao do
aco GNO pela industria domeéstica. Nesse sentido, constatou-se que um direito de aproximadamente
[CONFIDENCIAL] US$/t aplicado as importagdes chinesas reestabeleceria a proporcao referida com
relacao aos custos de producao da APERAM, ou seja, representaria cerca de [CONFIDENCIALI% dos custos
de producgao de ago GNO pela empresa.

338. Nesse sentido, para chegar ao valor aproximado de aliquota media ponderada de
[CONFIDENCIAL] US$/t para as empresas chinesas, levando-se em conta a participacdo que cada
exportador chinés teve no volume direcionado ao Brasil em P5(T15) e mantendo-se a proporgao que vige
sobre os direitos aplicados aos diferentes grupos de exportadores dessa origem, foram calculados os
seguintes valores de direito antidumping, no cenario ii:

Tabela 34 - Calculos de valores antidumping para o Cenario Il [RESTRITOI

: Direito Antidumping Direito Antidumpingad
Origem | Produtor/Exportador especifico (US$/1) valorem
China |Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 105,55 [RESTRITOI

Zhangjiagang Yangzijiang Cold Rolled

Plate Co. Ltd 195,05 [RESTRITOI
China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co,, Ltd.

Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd. 155,40 [RESTRITO
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment

Co.Ltd.

Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd

Jiangyin Tenghua Import and Export Co.,

Ltd 155,40 [RESTRITOI
Maanshan Iron & Steel Company

Limited

Posco (Guangdong) Steel Co.,, Ltd

Shougang Group

SK Networks (Shanghai) Co. Ltd. 15540 (RESTRITO]
Wuxi Jefe Precision Co., Ltd 195,05 [RESTRITOI
Demais empresas 195,05 [RESTRITOI

Elaboracao: DECOM

339. A aliquotaad valoremmeédia ponderada correspondente aos valores elencados acima foi
calculada em [CONFIDENCIALI% para os exportadores chineses, percentual que foi utilizado na simulacao
de impacto referente ao cenarioii.

340. Por fim, o cenario iii, considera as aliquotas de direito antidumping nos montantes
recomendados pelo parecer de defesa comercial. Com base nisso e na participagao que cada exportador
chinés teve no volume direcionado ao Brasil em T15, foi calculada uma aliquotaad valoremmédia
ponderada de aproximadamente [CONFIDENCIALI% para os exportadores chineses, percentual que foi,
portanto, utilizado na simulagcao de impacto referente ao cenario iii.

341. Estao expostos na tabela a seguir os resultados das simulagdes com relagao as variagoes
de preco e quantidade de aco GNO comercializados no mercado brasileiro (considerando os produtos
importados e nacionais) e os comercializados pela industria doméstica, para os dois cenarios simulados:
cenario ii e cenario iii. Para efeitos de padronizacao e simplificagao das comparagoes entre os trés cenarios
comparados, a tabela traz também os valores referentes ao cenario i, 0 qual coincide com cenario inicial:

Tabela 35- Variagcdes nos indices de precos e quantidades comercializadas da industria
domeéstica (%)

Indicadores Variacao (%)(cenario i) | Variagao (%)(cenario ii) | Variagao (%)(cenario iii)
Preco (merc. Brasileiro) O 0,68 10,49




Quantidade (merc. Brasileiro) | O -0,34 -4,87
Preco (ind. doméstica) 0,21 317
Quantidade (ind. domeéstica) |O 1,06 16,87

o

Elaboracao: DECOM

342. Como o cenario i representa a manutencao da aliquota do direito antidumping sobre as
empresas chinesas no patamar vigente em T15, de [CONFIDENCIALI%, o modelo de simulacao de impacto
nao estimaria alteragcdes dos indices para o caso desse cenario. JA em relagao aos cenarios ii e iii, nota-se
que com a imposicao de medida antidumping as importacdes chinesas variando entre [CONFIDENCIALI% e
[CONFIDENCIALI?%, o pregco do aco GNO no mercado brasileiro teria aumento em intervalo de 0,68% a
10,49%. Ao mesmo tempo, a quantidade consumida pelo mercado brasileiro apresentaria retracao em
intervalo entre 0,34% e 4,87%. Ja o preco da industria nacional apresentaria aumento em intervalo de 0,21%
a 3,17%, e a quantidade comercializada pela industria nacional apresentaria expansao em intervalo entre
1,06% e 16,87%. Assim, o que se observa € que a partir da majoracao da medida antidumping atualmente
vigente sobre as empresas chinesas (cenarios ii e iii), ha aumento de preco no mercado brasileiro em
montante menor do que a aliquota estipulada, porém, isso ocorre em conjunto com algum grau de
reducao do consumo do produto no mercado brasileiro. Além disso, estima-se uma expansao na
quantidade comercializada pela industria nacional, mas nao em magnitude que compense a queda nas
importacgoes, resultando em contracao na quantidade consumida pelo mercado brasileiro como um todo.

343. Foram estimadas também as participagdes finais esperadas para a industria domeéstica e
para as importacdes no mercado brasileiro de aco GNO a partir da aplicacao de diferentes aliquotas de
direito antidumping sobre as empresas chinesas. A tabela a seguir resume as participacoes estimadas:

Tabela 36 - Participacdes na quantidade da industria doméstica e das importacdes com relagcao
ao mercado brasileiro (%) [RESTRITO]

o Lol (9 Participagcao apos AD Participacao apoés AD
, Participacao Inicial (%) = AD o - ° S

Indicadores [CONFIDENCIALI% (cenario i) i[i()ZONFIDENCIAL]/o (cenario E%ONFIDENCIALI/O (cenario
Brasil [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

China [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

Alemanha [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

corelado I RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO]

Taipé Chinés | [RESTRITO] [RESTRITOI [RESTRITOI

Resto do

mundo [RESTRITOI [RESTRITOI [RESTRITOI

Elaboracao: DECOM

344. Observa-se que em T15 a quantidade da industria doméstica responde por [RESTRITO] %
do mercado brasileiro, enquanto as importacoes chinesas representam [RESTRITO] % e as importagdes do
resto do mundo representam [RESTRITOI] %. Essas participagdes iniciais coincidem com a expectativa para
O cenario i, que corresponde a manutencao do direito antidumping em [CONFIDENCIALI%. Com a
imposicao de medida antidumping nas importacdoes provenientes da China entre [CONFIDENCIALI% e
[CONFIDENCIALI% (cenarios ii e iii), por sua vez, ha um aumento da participacao da industria nacional para
um intervalo entre [RESTRITOI % e reducao da participagao das importacdes chinesas para intervalo entre
[RESTRITOI] %. J& a participacao das importacdes do resto do mundo aumenta para intervalo entre
[RESTRITOI] %. Assim, com a majoracao da medida antidumping espera-se uma pequena reducao do
mercado brasileiro com algum grau de aumento da participagao da industria nacional e reducao da
participacao das importacoes chinesas.

3. CONSIDERACOES FINAIS ACERCA DA AVALIACAO DE INTERESSE PUBLICO

345. Apods analise dos elementos apresentados ao longo do presente parecer de avaliagcao de
interesse publico, verifica-se que:



a) O aco GNO é um insumo amplamente utilizado para a fabricacao de equipamentos elétricos,
como motores elétricos, geradores elétricos, reatores para sistemas de iluminagao, motores para
compressores herméticos de geladeiras, freezers e ar-condicionado, estabilizadores de energia,no-breaks,
medidores de energia elétrica e outros.

b) O agco GNO integra uma cadeia produtiva que apresenta, a montante, minério de ferro, ligas
de ferro-silicio e carvao vegetal (ou coque). A jusante, no elo seguinte, a cadeia € composta de
equipamentos elétricos, como compressores, motores elétricos e geradores de energia; e no segundo elo
os principais produtos sao geladeiras, freezers, ar-condicionado, estabilizadores de energia, nobreaks e
medidores de energia elétrica.

c) Considerando as manifestagcdbes apresentadas, nao foram encontrados elementos que
indiquem possivel substituicao para o aco GNO em relagao a o6tica da oferta. Com relagao a otica da
demanda, nao ha produto que substitua o aco GNO totalmente processado em todas as suas utilizagoes.
Entretanto, seria possivel, sob determinadas condicoes, a substituicao por acos GNO semiprocessados
para insumo na fabricacao de alguns produtos, como certos tipos de motores, em especial os de
pequenas dimensoes.

d) Quanto a producdo mundial de aco GNO, os dados mais recentes de que dispomos com
abrangéncia geografica global e delimitacdo mais especifica ao produto analisado, no ambito desta
avaliacao de interesse publico, sao os que foram publicados pela CRU International, com capacidades
instaladas para a producao de ago GNO em 2019: a época, 65% da capacidade produtiva referia-se a China,
Coreia do Sul, Taipé Chinés e Alemanha. Vale ressaltar, contudo, que o cotejo dos volumes de capacidades
instaladas das origens investigadas estimadas pelo CRU para 2019 e os montantes para T15(P5) que
constam no Anexo | da Resolucao Gecex n° 758, de 2025 sugere que todas elas aumentaram sua
capacidade instalada durante esse lapso temporal. Dessa forma, € possivel que tenham também
aumentado a participacao no total da producao global.

e) Os dados de exportacdbes mundiais, com nivel de agregacao SHO6, para os produtos
classificados nos codigos 7225.19 e 7226.19, mostram que as origens sob analise sao responsaveis por
68,3% das exportacdes mundiais em termos de volume. As origens que nao se encontram sob analise sao
responsaveis por 31,7% das exportacdes mundiais em volume e, em tese, poderiam ser origens alternativas
para exportar para o Brasil. Dentre as origens que nao sdo gravadas destacam-se Japao, Austria, Franga e
Italia, responsaveis por mais de 18% das exportacdes mundiais em conjunto. Além disso, a Coreia do Sul
pode se configurar como uma origem alternativa visto que o direito antidumping para as importacoes
provenientes da Posco, empresa sul-coreana, foi reduzido de US$ 166,32 para zero pela Resolugcado na
Resolucao GECEX n° 758, de 2025.

f) Em termos de fluxo de comércio por origem, observa-se que todas as origens investigadas
sao superavitarias. A China, que em 2019 era importadora liquida, em 2023 ja havia se tornado exportadora
liquida, tendo inclusive assumido a lideranca quanto a comparacao do saldo das balancas comerciais dos
diferentes paises, com um saldo positivo no valor de US$ 651,6 milhdes. Entre as fontes alternativas de ago
GNO, Japao e Austria aparecem como destaques positivos. Ja Franga e Italia aparecem como importadores
liquidos de ago GNO.

g) Quanto aos volumes importados pelo Brasil no cenario recente, percebe-se ainda, no que diz
respeito as origens gravadas, os desdobramentos de uma tendéncia evolutiva iniciada em T11, com um
afluxo crescente de importacdes chinesas (em alguns periodos passando dos [RESTRITO] % do total
importado) e um bloqueio de importacdes de Taipé Chinés, Coreia do Sul e Alemanha. Quanto as origens
ndo gravadas, enquanto a india foi em certo momento origem de volume relevante, sobretudo entre T12 e
T14, mas nos periodos mais recentes perdeu destaque, a Austria permanece como origem com volume
importado relevante desde T10.

h) O comportamento dos precos das origens gravadas e das origens nao gravadas seguiu a
mesma tendéncia. Apesar de nem sempre cobrar o menor preco entre os exportadores das NCM
analisadas, a China tem conseguido manter um preco competitivo, figurando continuamente entre os trés
paises que oferecem menores precos e cobrando valor mais elevado que a industria doméstica apenas em
T12. Com relagao as origens alternativas, a India, mesmo em periodo no qual cobrava precos inferiores aos
das origens principais das importacoes Brasileiras, perdeu relevancia em termos de volume importado.
Isso sugere que esse pais nao tenha no momento capacidade de manter-se como uma origem estavel



para um fluxo relevante de importacdes brasileiras. J& a Austria, mesmo sem praticar continuamente
precos que se sobressaiam ao valor cobrado por seus principais concorrentes, vem se mantendo como
uma origem alternativa de destaque, embora ainda com volumes que denotam frequentemente carater
complementar em relagao ao total importado.

1) A China, mesmo gravada, continua a ser a principal origem das importacoes brasileiras. Dada
sua importancia no cenario global em termos de producao, exportacao e fluxo comercial, a substituicao
dessa origem nao se apresenta como simples no curto ou médio prazo. As importacdes da Austria, embora
venham se mantendo em patamar relevante, tém geralmente carater complementar em relagcao ao total
importado pelo Brasil.

J) Quanto as tarifas de importacao aplicadas pelos paises membros da OMC, observa-se que a
tarifa brasileira € mais alta que a cobrada por mais de 89% dos paises que reportaram suas aliquotas nos
ultimos 5 anos. Entretanto, grande parte das importacdées de aco GNO se beneficiam de regime de
drawback, o que traz uma reducao relevante da aliquota de imposto de importacao efetiva. Para o periodo
T15 a aliquota de importacao efetiva foi de [CONFIDENCIALI] para as importagdes provenientes da China,
[CONFIDENCIALI para as importagdées da Alemanha, [CONFIDENCIAL] para as importacdes provenientes da
Coreia do Sul e Taipé Chinés, e [CONFIDENCIAL] para as importacdes provenientes do resto do mundo.

k) Nao foram identificados elementos que apontem propriamente a existéncia de outras
barreiras nao tarifarias aplicadas ao aco GNO. Entretanto, as manifestagcdes apresentadas e as analises ja
realizadas em avaliagdes anteriores indicam que a homologacao dos fornecedores traz restricoes a
aquisicao do produto, devido a natureza do produto e dos procedimentos necessarios para realizar a
homologacao.

) Com relacao a oferta nacional do ago GNO, observou-se que entre T1l e T15 as vendas da
industria domeéstica, apesar de ainda corresponderem a mais da metade do mercado brasileiro durante
todo o periodo analisado, apresentaram queda na participacao, totalizando uma retracao de [RESTRITOL.
As importacdes totais, em sentido oposto, aumentaram [RESTRITO] . sua participacao no mercado
brasileiro. O mercado brasileiro, apresentou leve retracao entre T11 e T15, apesar de ter sofrido oscilagdes
com crescimento, de 22,9%, entre T12 e T13 e retragao de 12,7% entre T14 e T15.

m) Nao se vislumbra a configuracao do risco de desabastecimento e de interrupcao do
fornecimento. Os eventos de atraso no fornecimento do produto trazidos aos autos nao apresentam, por si
S0, risco ou indisponibilidade de producao, e nao podem ser consideradas problemas estruturais de
desabastecimento para fins de interesse publico. Além disso, em todo o periodo analisado, a capacidade
instalada superou o consumo nacional aparente, encerrando a série com uma diferenca positiva de
[RESTRITO] observa-se também que a relacdo entre a producao total e a capacidade instalada,
representada pelo grau de ocupacao da capacidade instalada, embora tenha representado retracao de
[RESTRITOI,, encerra o periodo no percentual de [RESTRITO]

n) O comportamento dos precos praticados pela industria doméstica, em relagao ao seu custo
de producgao unitario, nao revelou restricao a oferta em termos de precos, inclusive [CONFIDENCIALI. Além
disso, na maior parte da série analisada a evolugao dos pregos da industria domeéstica foi inferior a do
indice de precos dos produtos industriais, com excecao do periodo entre T11 e T14, em que os precos da
industria domeéstica tiveram tendéncia semelhante ao indice de precos, mas com variagao maior. No ultimo
periodo da série, entretanto, os precos da industria domeéstica tornaram a apresentar evolugao menor que
o indice de precos dos produtos industriais.

o) Nao restou comprovada a existéncia de diferenca de qualidade entre o produto fornecido
pela produtora nacional e aqueles obtidos via importacao capazes de afetar a analise de interesse publico.

p) Em termos dos efeitos na industria domeéstica, o numero total de empregados da industria
domeéstica apresentou aumento de 34,7% entre Tll e T15. Com relagao aos resultados da industria
domeéstica, a receita liquida apresentou variagao negativa de 8,3% entre T11 a T15. Ja o resultado bruto e o
resultado operacional tiveram aumento de 85,8% e 57,9%, respectivamente, apesar de terem tido retracao
entre T14 e T15.

q) Sobre o impacto na cadeia a montante, a industria doméstica afirma adquirir a quase
totalidade de suas matérias-primas no Estado de Minas Gerais, de forma que a empresa e seus parceiros a
montante gerariam empregos e renda. Em particular, cumpre destacar que a totalidade do carvao vegetal



consumido pela APERAM é adquirido da APERAM Bioenergia, produtora nacional e parte relacionada da
APERAM, assim, pode-se verificar certo grau de dependéncia do elo a montante com relagao a produgao
de aco GNO. Dessa forma, o volume de producao de aco GNO influencia consideravelmente a producao
do elo a montante, o qual traz também impactos regionais, especialmente em regides do estado de Minas
Gerais.

r) De acordo com os dados apurados em verificagao in loco na Embraco (NIDEC) e WEG durante
a avalicao de interesse publico realizada em 2019, o aco GNO representa aproximadamente
[CONFIDENCIALI?% do custo total dos compressores elétricos e aproximadamente [CONFIDENCIALI% do
custo total dos motores elétricos.

346. Com relacao as simulacoes realizadas com base no Modelo de Equilibrio Parcial a partir da
configuracao de mercado do ultimo periodo da investigacao de defesa comercial, foram considerados trés
cenarios, para analise. Cabe destacar que nenhum dos cenarios considerou alterar os montantes das
aliquotas aplicadas para as origens Taipé Chinés, Coreia do Sul e Alemanha, uma vez que os montantes
aplicados pela Resolugao Gecex n° 758, de 2025 para essas origens foram os montantes recomendados
pelo DECOM no parecer final de defesa comercial (Parecer DECOM n° 1203/2025/MDIC). Ademais, a
recomendacao do DECOM para essas origens foi de manutencao dos montantes ja aplicados pelas
Portarias SECINT n° 495, de 2019, e N° 494, de 2019, com excecao do montante recomendado para a
empresa Posco da Coreia do Sul, que foi reduzido para zero. Desse modo as simulagdes consideraram a
aplicacao de diferentes montantes para as importacoes provenientes da China.

347. O primeiro cenario (cenario i), supde uma continuidade do cenario base (T15), motivo pelo
qual nao se estima impacto da medida. Levando-se em conta a participacao que cada exportador chinés
teve no volume de aco GNO importado pelo Brasil em T15, foi calculada uma aliquota média ponderadaad
valoremde [CONFIDENCIALI% para o aco GNO chinés em T15, patamar que foi tomado entao como o
cenario inicial das simulagdes e que coincide com o cenario i de nossa definigao.

348. O segundo cenario (cenario ii), corresponde a uma atualizacao dos direitos antidumping
com base em metodologia analoga a que fora utilizada por ocasiao da avaliagao de interesse publico do
GTIP, instaurada pela Resolugao CAMEX n° 60, de 19 de junho de 2015, que embasou a modulagao dos
direitos antidumping nos patamares determinados pela Resolucao CAMEX n° 108, de 2015. Notou-se que a
modulacao dos direitos antidumping proposta em 2015 pelo GTIP vislumbrou a construgcao de um
ambiente no qual as empresas compradoras de aco GNO fossem capazes de continuar comprando
insumos de produtoras/exportadoras ja homologadas das origens afetadas, mas que permitisse tambem a
APERAM que a empresa trabalhasse com um preco de venda acima de seu custo de producgao, ainda que
com uma margem de lucro menor. Assim, de forma analoga, nesse cenario € proposta a atualizacao do
direito aplicado, de forma a restaurar sua proporgao com relagao ao custo de fabricagao do aco GNO pela
industria doméstica. Assim, esse cenario simula o efeito do aumento das aliquotas de U$ 90, U$ 132,5 e U$
166,32 para U$ 105,55, U$ 1554 e U$ 195,05, respectivamente. Em termos de aliquotaad valoremmédia
ponderada, esse cenario simula o efeito do aumento da aliquota de [CONFIDENCIALI% para
[CONFIDENCIALI% para as importacoes provenientes da China. Os resultados estimados por meio do
modelo de equilibrio parcial foram de aumento de precos de 0,68% e reducao na quantidade
comercializada de 0,34% para o mercado como um todo. Além disso foi estimado um aumento de preco
da industria doméstica de 0,21% e aumento na sua quantidade comercializada de 1,06%.

349. Por fim, o cenario iii, considera as aliquotas de direito antidumping nos montantes
recomendados pelo parecer de defesa comercial. Com base nisso e na participacao que cada exportador
chinés teve no volume direcionado ao Brasil em T15, foi calculada uma aliquotaad valoremmédia
ponderada de aproximadamente [CONFIDENCIALI% para os exportadores chineses. Os resultados
estimados por meio do modelo de equilibrio parcial do aumento da aliquotaad valoremde
[CONFIDENCIALI% para [CONFIDENCIALI% foram de aumento de precos de 10,49% e reducao na
quantidade comercializada de 4,87% para o mercado como um todo. Aleém disso foi estimado um aumento
de preco da industria domestica de 3,17% e aumento na sua quantidade comercializada de 16,87%.

350. Ante o exposto, tendo em vista os elementos discutidos ao longo da avaliagao de interesse
publico, verifica-se, do ponto de vista do interesse publico, a necessidade de equilibrar a protecao da
industria nacional sujeita a concorréncia desleal pela pratica de dumping identificada pelo DECOM com os
impactos adversos que a cadeia a jusante estara sujeita com aplicagcao de uma medida antidumping.



Nesse sentido, a presente nota técnica sera encaminhada para a SECEX para que seja emitida
recomendacao a Secretaria-Executiva da CAMEX quanto a pertinéncia de intervencao excepcional
referente a suspensao ou alteragao do direito antidumping vigente, nos termos do art. 3° do Decreto n°

8.058, de 2013.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.





